Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S.’nin, Anadolu Cam Sanayii A.$., Denizll Cam Sanayii
ve Ticaret A.S., Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S. ve Trakya Cam
Sanayii A.S."yi Tlim Aktif ve Pasif Malvarkfh Unsurlarim Bir Biitiin Olarak Devralmas
Suretiyle, Tdrkiye Sise ve Cam Fabrikalan AS. Biinyesinde

Biresilmesine itiskin Duyuru Metni

Bu duyuru metmi, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuml)'nctlj ﬂ?nozo
tarihinde onaylanmustir,

Titrkiye $ise ve Cam Fabrikalan A.$.’nin, Anadolu Cam Sanayii A8,
Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Pagabahce Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda
Sanayii A.§. ve Trakya Cam Sanayii A.S. ile tim aktif ve pasif malvarh:
unsuriarum bir biltiin olarak devralmas: suretiyle, Tilrkiye Sise ve Cam
Fabrikalar A.§. bilnyesinde birlegilmesine iligkin duyurn metnidir,

Tirkiye $ise ve Cam Fabrikalars A.S.'nin ¢ikarilmis sermayesi sbz konusu
islem nedeniyle 2.250.000.000 TL den 3.064.228.446,43'TL ye cikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme szlesmesi,
birlesme vaporunda ve degigim oranlarina dayanak tegkil eden uzman kurulus

giriisinde yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffild anlamina
gelmez.

Bu duyuru metni, Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam Sanayii ve Ticaret
A.$., Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.$., Trakya Cam
Sanayii AS. ve Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S."nin

i amambaliaj. www.denizlicam.com,  www,pasabahce.com,
www.sisecamkimyasallav.cam, i m.com ve www,sisecam.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) adrestiinternet sitesinde yayimlanmstir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 32, maddesi uyarmnca, birlesme
isleminde hazirlanacak duyuru metnini imzalayaniar veya bu belge kendi adina
imzalanan tiizel kisiler bu belgede yer alan yanhs, yandtics veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

Birlesme igleminin onnylanacaf gened kurul toplantlarma kaularak olumsuz oy kullanacak ve mfa
toplanti tutsnafina igletecek ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, SODA SANAYIH ve TRAJ

sehiplerince kulloralacak “synitma hakki"na baglh olarak, SISECAM'da yapilacak sermaye 2
sermay ¢ artirtm sonrestruda ulagilacak sermayenin revize edilmesi gerelebilecektis
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KISALTMA VE TANIMLAR

Isbu Duyuru Metni‘nde gegen:

AS.
ABD DolarvUSD

Avro/EURQ/EUR

Birlesme ve Devralmalar Haklonda
Teblig

BT 2.0

Borsa
Devralan Sirket/SISECAM

Devrolunan Sirketler

Devrolunan Sirket 1/ANADOLU
CAM

Devrolunan Sirket 2/DENIZLE CAM

Devrolunan Sirket YPASABAHCE

Devrolunan Sirket 4SODA SANAVYii
Devrolunan Sirket STRAKYA CAM
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agabahge Cam Sanayl ve Tearel AS,

¢ Trakya Cam Sanayii A.§. vi:

Anonim Sirketi*ni;
Amerika Birlesik Devletleri'nin kanuni para birimini;

25 Mart 1957 tarihinde Roma'da imzalanan ve 7
Subat 1992 arihli Maastricht Anlasmasi ile
degistirilen Avrupa Toplulugu Anlagmasi uyarinca
tek para birimini kabul eden Katilan Uye Devletler'in
kanuni para birimini;

Rekabet Kurumunun 20]0/4 savilt  Rekabet
Kurulw'ndan [zin Alinmas) Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebligi’ni:

is gruplanmin  ihtiyaglar, teknolojih gozimler ile
birlikte analiz edilerek, taleplerin etkin bir sekilde
projelere ve Qrelime dondsioraldiga bir colisma
modelini:

Borsa Istanbul A S "yi;

: Torkiye Sige ve Cam Fabrikalar A.S8.yi,

birlikte ANADQLU CAM, DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIl ve TRAKYA
CAM"y;

Anadolu Cam Sanayii AS.yi;

Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A §
Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret

Soda Sanavii AS."yi;

Tenizli Cam
'amyuqf TicdretA. S,
-

Trakya Cam Sanayil A.S.,
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EPDK

Kurul/SPK
KVK

MKK

Rekabet Kanunu

SPKn

Taraf Sivketler

TL
TR
TTK
TTSG

Uzman Kurulus GorisG / Uzman -

Kurulug Raporu

I1-23.1 sayih Millga Teblig

I¥-23.2 sayili Teblig

agabahce Cam Sanayll ye Tigret AS,

CP wud [/

: 4054 sayil:

: M-23.3 sayth Teblig ile yiroridkten

. Tebligi'ni;

[vega SadRyhi

— Ol

: Enerji Piyasas) Ditzenleme Kurumu'pu;

: Kamuyu Ayvdinlatma Platformu’nu;

. Sermaye Piyasas) Kurulu'nu,

: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu'nu;

: Merkezi Kayit Kurulusu’nu,

Rekabetin Korunmasi Hakkinda

Kanun'u;

;6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu;

birlikte ANADOLU CAM, DENIZLI CAM,

" PASABAHCE, SODA SANAYIL, TRAKY A CAM ve

SISECAMY,

. Tark Lirast"m;
:  Teminal/rehin/ipotek

i 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nu;

Tarkiye Ticaret Sicil Gazatesi’ni;

Ek I'de (Uzman Kurulug Raporu) bir kopyas! yer
alan ve I1-23.2 sayili Teblig’in 7. Maddesi (Uzman
Kurudug Raporu) hikomlerine uygun ofarak PwC
Yonetim Damgmanlifn A.S. tarafindan hazirlanan
27.04.2020 tarihli uzman kurulug raporunu;

SPK’nin I1-23.1 sayili Onemli Niteli e,
itigkin Ortak Esaslar ve Ayriima Hal: Tebt: Hi; "x._

SPK'nin [I-23.2 sayili Birles

1 t2frCam -
am it A, anayii ve Ticcret A.S,
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11-23.3 sayih Teblig? ¢ 11-23.3 say1l1 Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma
Hakk: Tebligi’ni;

ifade eder.

2 25.02.2020 warihinde Banhkacilik Konunu ile Baz Kanunlardn Degigklih Yapan 7222 Sayih Kanun Resmi
Gazele'de yavinlanaroh yorOrloge ginmigtic. Amlon 7222 Soysh Kanun ile SPKa'nin 23 ve 24. maddeleri
deistirilini ve bu gergevede [1-23, 1 sayth Muolga Tebligi'nin tadil edilmesi gerekliligi dopmugtur. 27.06 2020
tanhl Resmi Gazelc'de yoyimlanurak yortsloge giren 11-23.3 sayily Teblif ils [1-23.1 saysh Malga Tebligi
yorarlokien kaldinlbmgtr,

1-23 3 sayih Teblign, Gegicr Madde V'de, diger husustarn yam sira, (i) 25,02 2020 tanihinden once kamuya
ogiklanan Snemb nitelikteh iflemlerde, aynlma hakkainn schip pay sohipleri ve pay tulrlarin 25 02,2020
dikkate abmarak belirlencect, bu tarih tibarsyla belirteme yapilirken tokosin temamlonmasiie bakilmak$izin
cslegmig emirlerin dikkate ohinacaf, (i) H-23.3 sayil Tebligi'mn yorarloge girdigi taribien once Kamuya
sgiklenan onemli nitelikicki iglemlerde, belitlenen haller sakl knlmak kaydiyls, yorartokien Kaldinilen 1-23.1
sayih Mulge Teblig hokomlerine gore sonuglandinlacad: ve ayrica (iii) belirtilen dnemli nitehkicki islemler
agisindan ayrilma hakki talebine konu paylann sotin slinmasindan dnec diger pay sohiplerine vey;

onerilmesine iligkin vonetim kurulu karan alinabilecegi dozenleme altina alinmigtr.

Bu kopsamds, birlesme iglemi yukanida amlan 7222 sayih Kanun'un yirtrloge girdigi 2
Once, 30 Ocak 2020 tarihinde kamuya agiklandis icin birtegme iglemine 11-23.] sayih
uygulanacaktir. Ancak Gegici Madde 1 uyarinca ayrilma hokhina sohip olucak

ietlenmn belirienmesinde 25.02.2020 tarihi dikkate alinacak ve ayriima hakkuun di
raunmeilor daerilmesi hususlannda [1-23.3 sayth Teblip hekomleri uygulanacaktic
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGi
Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
21, Rekabet Kurulu Mevzuat Hakkmda Bilgilendirme

SISECAM, Devrolunan Sirkeller'in dogrudan veya dolayl olarak sahip oldugu pavlar
araciltgy ile, oy hakki veren pavlarin gogunluuna ve dolayisiyla kontrolilne sahipir.
Birlegme iglemi sonucunda Des rolunan Sirketler'in kontrol yapilannin degigmivor olmas)
ve islemin ayni ekonomik biMinlok dahilindeki grup sirketleri arasinda gergeklesmesi
nedenleriyle, birlegme iglemi Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in 6. Maddesi
(Birlegme veya Devralma Sayrlmayan Haller) 1/a bendi gerefii “konirol degisikligine yol
agmayan grup Igi islemlerie diger iglemier niteliginde oldugundan, bu birlesme islemine
iligkin ofarak, Rekabet Kurulu'ndan onav alinmas: gerekmedifiinden basvuruda da
bulunulmarmustur,

22. EPDK QOnay:

SODA SANAY!I! uhdesinde bulunan Enerji Pivasas) Divenleme Kuruly'nun 15/03/2012
tanh se 3734-18 sayvih karan ile verilen E0U/3734-18/2289 numaral tiretim lisansinin ve
TRAKYA CAM uhdesinde bulunan Enerji Pivasasi Dizenleme Kurulu nun 25/06:2020
larih ve 9405-2 savih Karan ile verilen E0/9405-2/04543 numarah dretim hsansiun
SISECAM™a devri amaciyla EPDK’ya bagvuruda bulunulmustur, Bahsi gegen izinler,
swrasiyla SODA SANAYH igin EPDK'nin 85780303-110.01.01.01 sayih vazisi ve
TRAKYA CAM icin EPDK'min 85780303-110.01.01.01 sayilt yazis1 ile bildirilen
02.07.2020 tarihli ve 9436-2 sira nolu Enerji Pivasasi Divenleme Kurulu'nun karan ile
temin edilmistir.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

s T

o2 1 |“ e
Kanuni yetki ve sorumluluklanmuz dihilinde ve gérevimiz cergevesinde bu duyury mietni .

ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve veririn gergepe

uygun olduunu ve duyurn metninde bu bilgilerin anlamni degistirecek nitelik bugk?il@: s
R }

bulunmamas igin her tirld makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,
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Anadolu Cam Sanayii A.§
Adh Soyady, GBrevi, imza, Tarih

Sorumiu Oldugu Kisim:

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Yonetim Kurulu Bagkan:
14.07.2020

SIBEL KOC KARACAOGLU
Yinetim Kurulu Oyesi
14.07.2020

_isetlt
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DUYURU METNININ TAMAMI

Denizli Cam Sanayii ve Ticaret AS.

Adi Soyads, GOrevi, imza, Tarih

Sorumiu Oldugu Kisim:

CEMIL TOKEL

1
e

B

GOKHAN GURALP
Ydnetim Kurufu Oyesi
4.07.2020

DUYURU METNININ TAMAMI
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Heniz{i Cam
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“Pagabahce Cam Sanayii ve Ticaret A.S5.

Adh Soyadi, GOrevi, fmza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim;

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Yonetim Kurulu Bagkam
14,07.2020

Ol _

GOKHAN GURALP
Ydnetim Kurulu Oyesi
14.07.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

Soda Sanayii A.S.
Adi Soyady, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu OlMugu Kisim:

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Yiinetim Kurulu Bagkam
14.07.2020

e e
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UMUT BARIS DONMEZ
Yonetim Kurulu Oyest

Y

DUYURU METNININ TAMAMI
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Trakya Cam Sanayii A.
Adr Soyl:!cfll, Girevi, ln’l'za, arih

Sorumlu Oldugu Kisim:

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Y&netim Kurulu Bagkan
14.07.2020

\

HUSEYIN BURAK DACGLI
Yonetim Kurulu Oyesi
14.07.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

Adh Soyads, Garevi, Imza, Tarih

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Yinetim Kurulu Baskan Velili ve
Genel Miidir
14.07.2020

\

MUSTAFA G.ORKEM ELVERIcCi
Mali Ister Bagknm
14,47.202

DUYURU METNININ TAMAMI




4. OzZET

Bu bolim duyuru metninin dzeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylanna yatinm
Yaplp yapmama karan duyuru metninin bir biitan olarak degerlendirilmesi sonucunda
verilmelidir.

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakknda Genel Bilgiler

a) Devralan Sirket - SISECAM

Ticaret Unvam ¢ Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalan Anonim Sirketi

Merkez Adresi : lgmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No;
44A 34947 Tuzla/ISTANBUL

Ticaret Sicil Midicaga : Istanbul Ticare! Sicili Mudarloga

Ticaret Sicil Numaras s 21599

Stiresi : SOresiz

Faaliyet Konusy : Cam gretimi ve buna yardimet, tamamlayic: sinai

ve ticari faaliyetie bulunmak. her torld simai ve
ticari kurulugun sermaye ve vonelimine igtirak

etmeklir.
Vergi Dairesi : Bayok Makellefler Vergi Dairesi Bagkanh:
Vergi No ¢ BI50034473
internet Sitesi : Wiy sisecam com
Bagumsiz Denelci : Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A_S.
Nace Kodu : 70.1.0.01 Rev.2.0-Idore merhei faalivetleri (idare

merkezi tarafindan avm girket veya girigimin diger
birimlerine salanan yonetim hizmetleri jle bagh
istiraklerini yoneten holdingler dahil)

74.1.002 Rev.2,0-Diger uzmanlasnug  tasanm
faaliyetleri (tekstil, givim, ayakkabs gibi kisisel
esyalar ve ev esyalan lasarinu ile endastriyel

4 \\
tasanum dahil, ic mimarlann ve uzmanlasnus grafik ey
tasanmeilarin faaliyetleri harig) '

Sermaye Piyasasi Aracmn
islem Gardiigh Pazar : Yildiz Pazar - Grup 1

SISECAM in sermayesine iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir.

C iﬁimﬁw C&}!{aﬂw 27348
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1. Cikanlmis Sermaye : 2.250.000.000 TL
2. Kayitli Sermaye Tavam : 4.000,000.000 TL
3. Son Durum Itibariyle Cikanlms Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagher

SISECAM, kayith sermaye sistemini kabul etmis olup, kayith sermaye tavam
4.000.000.000 TL'dir. SISECAM"n sikartimig sermayesi 2 250,000,000 TL dir ve her

biri 0,01 TL nominal defiere sship 225.000.000.000 adet hamiline yazili paya
aynlmsgtir.

SISECAM"1n sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagtimy asagidaki gibidir.

SERMAYE ORANI OY HAKKI
T,
oi AK SERMAYFE’ﬁl (TL) s ORANI (%)
Torkive I3 Bankas: A5, 1.553.652 040,50 69,05 69,05
Efes Holding A5, 185093913, 8,23 8,23
Diger 311.254 044,17 2,73 22,72
TOPLAM 2 250 000.000,00 100,00 100,00

SISECAM, SPK'ya kayitlt olup hisseleri 03.01.1986 tarihinden iti baren Borsa’da islem
gormektedir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
Ticaret Unvam ¢ Anadolu Cam Sanayii A.§.

Merkez Adresi : igmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi,
No: 44A 34947 Tuzl2/ISTANBUL

Ticaret Sicil MiidGriago : Istanbul Ticaret Sicili Modarlago.

Ticaret Sicil Numaras: : 103040

Siiresi : Soresiz ;

Faaliyet Konusu : Cam ambalaj {iretim ve satisidir, Y

Vergi Dairesi : Bilyiik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanlyfi e %

Vergi No : 0680062336 ) ‘-

Internet Sitesi : Sisecameam lai.com ¥ Cﬁ g },

Bagumsiz Denetcl : Goiney Bagimsiz Denetim ve Serbest NIV,
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. i M

e QS
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Nace Kodu : 23.1 3.01 Rev.2.0-Camdan sige, kavanoz ve

diger muhafaza kaplan, bardaklar, termos ve
diger vakumlu kaplann camdan yapilmis ig
yOzeyleri ile camdan sofra ve mutfak egyalan
imalat (ampuller harig) 3
Sermaye Piyasas: Aracinm
fslem Gordaga Pazar : Yildiz Pazar - Grup 2
ANADOLU CAM'n sermayesine iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir:

L Cikanlnus Sermaye ¢ 750.000.000 TL
2. Kayith Sermaye Tavam ¢ 2,000.000.000 TL

3. Son Durum [tibariyle Cikarilmuy Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda
Dagshum;

ANADOLU CAM, knyih sermaye sistemini habul etmis olup, kayithi sermaye tavam

2,000.000.000 TL'dir. ANADOLU CAM'mn cikanlmig sermayesi 750.000.000 TL dir. Bu . i
sermayenin 737.513.894,321 TL lik Kisry, her biri 0,01 TL nominal degerde 73.751.389.
432 adet hamiline yazih A grubuna, 12.486.105,679 TLlik hismu her biri 0,0! TL nominal
degerde 1.248.610.568 adet hamiline yazili B grubuna olmak dizere toplam 75.000.000.000
adet hamiline yazili paya aynlmistr. B grubu paylarin tamami SISECAM'a® aittir.
ANADOLU CAM’in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihini agagidaki gibidir.

ORTAK SERMAYE PAYI | SERMAYE OYHAKKI | PAY IMTIYAZ ]
(TL) ORANI (%) ORANI (%) GRUBU

SISECAM S74.629.806 76,62 76,62| A Grubu Yohtur
Kar pay

sisEcAM? 12.486.106 1,66 1,66| B Grubu imtivazi

_buiunmaktadyr.
Diger 162.891.088 21,72 21,72 AGrubu Yohiur. =
TOPLAM 750.000.000 100,00 100,00 z fo T
CLES §

ANADOLU CAM, SPK'ya kayith olup hisseleri 03.01.1986 tarihinden
Borsa'da iglem gdrmektedir.
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3 ANADOLU CAM'in scrmayesinde SISECAM in sehibi cldupu imtiyazh paylann yan; sira, l,Oku i'i'ilhu 1 f‘, 5
deferli imtiyazh paylar Koydi Bilinmeyen Ortak Hesabi’nda (KAYDBOH) izlenisken; 0,555 TL. b=
defierlt imtivazh pay ise Yatirumer Tazmin Merkezi'nde pozikmekiedir. !
! Lotfen bir Onceki dipnotta yer alan ogiklamelanmiza bakinuz. ]
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¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

Ticaret Unvany ¢ Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A §.

Merkez Adresi : Bahgelievier Mah. 4013 Sokak No:10 20014
Merkezefendi / DENIZL{

Ticaret Sicil Maditriogi ¢ Denizli Ticaret Sicili Madarlaga

Ticaret Sicil Numaras; ¢ 3407

Stiresi ! Siiresiz

Faaliyet Konusu : El imalatr (emek vogun Gretim) tarzinda soda

(kristalin}) camindan ev esyas), kristal camdan es
esyasl ve avize tag vapimunda kullanslan cam ¢ubuk

gretimi yapilmaktadir.

Vergi Dairesi : Pamukkale Vergi Dairesi Madarlago

Vergi No : 2920082553

internet Sitesi : www denizlicam.com

Bagimsiz Deneti : Giney Bafimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A S.

Nace Kodu : 23.13.001 Camdan veya Kristalden Sise ve Diger
Muhafaza Urnlerinin Imalan

Sermaye Piyasass Aracmn

Islem Gardiigll Pazar : Ana Pazar - Grup |

DENIZLI CAM'in sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidu-

L Cikanlmy Sermaye : 15.000.000 TL
2. Kayith Sermaye Tavam : 25.000.000°TL
3. Son Dunim ltibariyle Cikanlmig  Sermayenin Pay Sahipleii Arnsinda

Dagilume:

DENIZLI cAM, kayith sermave sistemini kabul etmis olup, kavith sermaye tavan
25.000.000 TL'dir. DENIZL] CAM"in ¢ikanilmis sermayesi 15.000.000 TL'dir ve her
biri 0,01 TL nominal degere sahip 1.500.000.000 nama yazili paya bolonmastiir,

DENIZLI CAM'1n sermayesinin pay sahipleri arasindaki daglinu asagidaki gibiflr. - \
= | SERMAYEPAVI | SERMAYE ORANT -
ORTAK oy o)
PASABAHCE 1.649.999.88 51,00
|_ABDULLAH AKINCI 1.250000,50 8,33
DE CAM 1.000.000,00 6,67
MENSUPLARI VAKF]
O&_\T&“’“ ; nadoly Can Bhayii é
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ifier 5099.999.62 34,00 34,00
TOPLAM 15 000.000,00 100.00 100,00

DENIZLI CAM, SPK'ya kayith olup hisseleri 13.07.1987 tarihinden itibaren Borsa’da
islem gormektedir,

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Ticaret Unvam : Pagabahge Cam Sanavii ve Ticaret AS.

Merkez Adresi : lgmeler Mahallesi D-100 Karayolu Caddesi No:44/A
Tuzla/ISTANBUL

Ticaret Sicil Mdarfiign : Istanbul Ticaret Sicili Madarlaga

Ticaret Sicil Numaras 1 119071

Sitresi : Biyok Maokellefler Vergi Dairesi Baskanli

Fasliyet Konusu : Sodn camu ev egyasi dretimi ile 1siva dayanikl cam ev
egyas: (iretimi vapmak,

Vergi Dairesi : Boydk Makellefler Vergi Dairesi Baskanlig

Vergi No ¢ 7230005479

internet Sitesi T owww e

Bajimuiz Denetci : Giney Bafimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci

Mali Magavirlik A S.

Nace Kadu : 23.13.01 Rev.2.0-Camdan sise, kavanoz ve diger
muhafaza kaplan, bardoklar, termos ve diger vakumiu
kaplann camdan vapilmus ic yozeyleri ile camdan
solra ve mulfak esyalan imalat) (ampuller harig)

Sermaye Piyasas:  Arpcinn

islem Gordiigs Pazar : Yohtur.
PASABAHCE'nin sermayesine iliskin bilgiler ise asafiidaki gibidir:
1. Esas Sermaye : 24.117.049,00 TL ]
2, Kayith Sermaye Tavam t Kayuh sermaye sistemine tabi degifdi L

3. Son Durum itibariyle Sermayenin Pay Sahipleri Aratinda Dagh

g(C+ -

> ]
PAJABAHCE nin ddenmis sermayesi 224.117.049,00 TL dir ve her biri |\ TLongnat”
deBere sahip 224.117.049 adet hamiline yazil paya ayninmgtir, o Prazas

. -
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PASABAHCE nin sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagvdaki giﬁ?éfr? e 3"
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Ortafin Adi-
So)'ltljlhn‘luret Scrmayedeki Payy (TL) Sermayedek! Payi (%) | Oy Hakk: Oram (%)
nvant
SISECAM 232,937 751 99,47 99.47
slam Kellanma
Bankas A S 1.179288 053 0,53
[ Toplam 234,117 049 100,00 100.00
) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYL]
Ticaret Unvam : Soda Sanayii A §.
Merkez Adresi ¢ lgmeler Mahallesi D -100 Karayolu Caddesi No:44/A
34947 Tuzla/ISTANBUL
Ticaret Sicil Mildartgn > Istanbul Ticaret Sicili Midarlaga
Ticaret Sicit Numaras; : 495852
Siiresi : Stiresiz
Faaliyet Konusu ¢ Hafif soda, agir soda, sodvum bikarbonat, sodvum
bikromat, sodyum salfir, bazik hrom stlfat, kromik
asit ve diper nevi soda-krom’ torevieri, soda-krom
iceren dider mamullerin dretimi igin fabrikalar Kurmal,,
bunlara istirak etmek, konulan ile ilgili her tarlc ithalat
ve ihracat yapmak, elektrik enerjisi aretmek amaciyla
tesis kurmak ve dretilen elehtrik enerjist ile sair yan
Grdnlerin satig, cam elvaf Grelimi ve salist ile vitamin
K 1e sodyumn metabisalfit tdrevleri dretim e saligin
yapmakiur,
Vergi Dairesi : Biyok Makellefler Vergi Dairesi Baskanhg
Vergi No : 7720023498
internet Sitesi : www sisecamhimyasallar.com
Bagwmsiz Denetci : Gfiney Bafiimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Masaviclik A.S.
Nace Kodu : 20.1.307 Rev.2.0-Difer metal tuzlan ve e =

Sermaye Piyasast Aractmin Iglem

GUrdigi Pazar

SODA SANAYT nin sermayesine iligkin bilgiler ise agagidaki gibidir:

A
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kavrulmug demir piriller, piezo-elektrik kus
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1. Cikanlmis Serm
2. Kayith Sermaye

aye
Tavam

1.000.000.000 TL
¢ 2.500.000.000 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmus Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim

SODA SANAYH, kavith sermave sistemini habul etmi§ olup, kayith sermave tavam
2.500.000.000 TL dir. SODA SANAYI! 'nin gikanimug sermayesi [.000.000.000 TL dir
ve bu sermayenin her biri 0,01 TL nominal degere sahip 100.000.000.000 adet nama
yazili paya boliinmistar.

SODA SANAYII"nin sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagndaki gibidir,

SERMAYE ORANI | OY HAKKI ORANI
mrEuc SERMAYE PAYI (TL) s o
SISECAM 630.151 677.27 63,02 63,00
Difler 360 848.312.73 36,98 36,98
| TOPLAM 1.000.000.000,00 100,00 100,00
SODA SANAYII, SPK ya kayith olup hisseleri 20.04.2000 tarihinden itibaren Borsa'da

islem pormektedir.

f) Devrolunan Sirket 5- TRAKYA CAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidarlaga
Ticaret Sicil Numarasi
Silresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi
Vergi No
internet Sitesi
Bafamsiz Denetci

Nace Kodu

Qg
£
,_\Ea;a_ hahe Cim Sanayl ve

" e sp @

: wwwsisecamduscam com * 3‘(_

t Ganey Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhase fci 7 TR
Mali Mosavirlik AS. 5 \

* 23.LLOI Rev.2.0-Lesha veya tabaka halinde s S \ox= %/ o |
cam imalats (telli, buzlu cam, renkli veya boyal dgz" % /

Trakya Cam Sanayii A.§.

Icmeler Mah. D-100 Karavolu Cad, N44/A 34947
Tuzl/ISTANBUL

Istanbul Ticaret Sicili Madarlago

1514]5

Siiresiz

Dtizcam, buzlucam, ayna, lamine cam, haplamal:
cam, gitneg enerjisi cam, olocam, enkapsle ofomotiv
canit, beyaz esya camm dretimi ve satisiyla istigal
eimekiedy.

Biyak Makellefler Vergi Dairesi Baskankii
8590048476
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tflenmis, float, yGzeyi parlatlmus veya cilalanmis
ancak bagka gekilde iglenmemis olanlar)

Sermaye Plyasas Aracin

fslem Gordiigi Pazar ¢ Yildiz Pazar - Grup |

TRAKYA CAM’mn sermayesine iligkin bilgiler ise agagidaki gibidir:

1. Cikanlnig Sermaye s 1.250.000.000TL
2, Kayith Sermaye Tavam 3 3.000.000.000 TL
3. Son Durum itibariyle Cikanlous Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagihnr

TRAKYA CAM, kayuth sermaye sistemini knbul elmis olup, kayith sermaye tavam
3.000.000.000 TL'dir. TRAKY A CAM"in gikaritmus sermayesi 1.250.000.000 TL dir ve
her biri 0,01 TL nomina) deere sahip 125.000.000,000 nama yazili paya ayrilmustir.

TRAKYA CAM'"in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihm asafndaki gibidir.

ORTAK SERMAYE PAY] SERMAYE ORANI OY HAKKT
(TL) (%e) ORANI (%)
SISECAM 897.379.559,0 70,79 71,79
—__ Difier 352.620.440,01 38,21 28,21
TOPLAM 1.250.000.000,00 100,00 100,00

TRAKYA CAM, SPK'ya kayith olup hisseleri 05. 11.1990 tarihinden itibaren Borsa'da
islem gormektedir.

4.2, Birlesme Islemi Hakkinda Bilgi
4.2.1,Birlesme lglemine Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Karnslan

Taraf Sirketler, ilk olarak 30.01.2020 tarihinde aldiklan Yonetim Kurulu kararlan ile
birleyme gorismelerine baglanilmasina karar vermisti. Bu karart takiben birlegme
iglemlerine iligkin yaptlan iglemler kapsaminda semmaye piyasasi mevzuat hokdmieri
dikkate alinarak ek bazi kararlar da alinmistir. Alinan sonraki kamarlarin dzeti asag
sunulmaktadsr.

a) Devralan Sirket - SISECAM:

SISECAM'n 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile SISECAM " In, ANADOLU '
DENIZLI CAM, PASABAHCE, SODA SANAY!l ve TRAKYA CAM ile SPKn, II-
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sayih Malga Teblig, 11-23.2 sayih Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hoktumleri
gercevesinde desralma yontemi ile birlegmesi iglemlerinin baslatilmasing, birlegme
sozlegmesinin imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK'va isbu Duyvuru Metninin
onaylanmasi igin bagvuruda bulunulmasina ve gerekli iglemlerin varatfimesi i¢in Sayin Prof,
Dr. Ahmet Kiman ile Sayin Mustafa Gorkem Elvericinin gorevlendirilmesine karar
verilmistir.

llerleyen siirecte, revize edilen birlegme sozlesmesi ve birlesme raporu $ISECAM Yonetim
Kurulu tarafindan 14,07.2020 tarihh yonetim kurulu karan ile onaylanmugtir.

b) Devrolunan Sirket 1 —~ANADOLU CAM:

ANADOLU CAM'in 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurwlu Karan ile DENIZL] CAM.
PASABAHCE, SODA SANAYIl ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn. 11-23.1 sayili Molga
Teblig, [1-23.2 sayil Tebliff, TTK, KVK ve ilgili diger mevzval hakomleri ¢ercevesinde
devralma yontemi ile SISECAM ile birlegmesi iglemlerinin baglatlmasing, birlegme
sOzlegmesinin imzalanmasina, birlesme iglemine iligkin SPK'ya isbu Duyuru Metninin
onaylanmasi igin bagyuruda bulunulmasina ve gerekli iglemlerin yaritalmesi igin Sayin Prof,
Dr. Ahmet Kirman ile Savin Sibel Kog Karacaoglu’nun gdrevlendirilmesine karar verilmistir,

llerleyen stregle, revize edilen birlegme sOzlesmesi ve birlesme raporu ANADOLU CAM
Yonetim Kurulu tarafindan 14.07.2020 tarihli vonetim hurulu karan ile onaylanmugtir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENiZLi CAM:

DENIZLI CAM'in 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karary ile ANADOLU CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYII ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, [1-23.1 sayih Miilga
Teblig. 11-23.2 sayih Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzual hikémleri cergevesinde
devralma ydntemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baglabilmosia, birlesme
sozlegmesinin imzalanmesing, birlesme iglemine iligkin SPK'ya igbu Duyuru Metninin
onaylanmas: igin basvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin yOrdtQ!mesi igin Sayin Cemnil
Tokel ile Sayin Gokhan Goralp'in gorevlendirilmesine karar verilmistir.

llerleven siregte, revize edilen birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu DENIZLI C
Yénetim Kurulu tarafindan 14.07.2020 tarihli vénetim kurulu karan ile onay lanmistir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE:
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PASABAHCE'nin 27.04.2020 taribli Yénetim Kurulu Karan ile ANADOL c&@ & )
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Teblig, 11-23.2 savili Teblig, TTK, KVK e ilgili diger mevzuat hakomberi ¢ergevesinde
devralma yontemi ile SISECAM ile birlegmesi iglemlerinin  baglatilmasing, birlesme

sOzlegmesinin imzalanmasina. birlesme islemine iliskin SPK'va ighu Duyuru Metninin
onaylanmas icin bagvuruda bulunulmasing ve gerekli islemlerin voratolmesi igin Savin Prof.
Dr. Ahmet Kirman ile Sayin Gkhan Gilralp'in gtreviendirilmesine karar verilmigtir,

llerieyen sregte, revize edilen birlegme sOzlesmesi ve birlesme raporv PASABAHCE
Yonelim Kurulu tarafindan 14.07,2020 tarihli yonelim kurulu karart ile onaylanmustir,

€) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYii:

SODA SANAYil'nin 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAHCE ve TRAKY A CAM ile birlikte, SPKan, 11-23.1 savih Molga
Teblig, 11-23.2 sayih Teblig, TTK. KVK ve ilgili diger mevzuat hakomleri cercevesinde
devralma yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baglatimasina, bilesme
sOzlegmesinin imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK'ya isbu Duyuru Metninin
onaylanmas igin bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin y trittimesi i¢in Sayin Prof.
Dr. Ahmet Kirman ile Sayin Umut Barig Ddnmez'in gorevlendirilmesine harar veritmigtir,

llerleyen stregte, revize edilen birlesme sdzlesmesi ve birlegme raporu SODA SANAYI
Yénetim Kurulu tarafindan 14.07.2020 tarihli yonetim kurulu karan ile onay lansrustic.

) Devrolunan Sirket 5~ TRAKYA CAM:

TRAKYA CAM'in 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karani ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAHCE e SODA SANAYI jle birlikte, SPKn, [1-23.1 sayili Malga
Teblig, I[-23.2 sayih Teblig, TTK. KVK e ilgili diger meveuat hokdmleri ercevesinde
devralma yontemi ile SISECAM ile birlesmesi iglemlerinin baglatimasina, birlegme
sdzlesmesinin imzalanmasing, birlesme islemine iliskin SPK'ya isbu Duyuru Metninin
onaylanmast igin bagvuruda bulunulmasina ve gerekli iglemlerin yiritGimesi icin Sayn Prof.
Dr. Ahmel Kirman ile Sayin Hilseyin Burak Dagh nin gores lendirilmesine karar verilmistir,

Hlerleyen sitregte, revize edilen birlesme s6zlegmesi ve birlesme raporu TRAKY,
Yonetim Kurulu tarafindas 14.07.2020 tarihli yonetim Kurulu karan ile onaylannusfir,

Yukanda amlan kararlarla ilgili detayl bilgi 22.1 (Yonerim Orgamt Kararlari)
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4.2.2.1slemin Niteligi

Devrolunan Sirketler'in, TTK, SPKn ile Kurul'un 11-23.1 sayth Mulga Teblig, [1-23.2
sayih Tebli§ ve II-23.3 sayil1 Teblip basta olmak dzere diger teblig ve kararlan ve ilgili
mevzuat hitkimleri dogrultusunda ve ayrica KVK ile | Seri No'lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili sair mevzuat hokimleri dairesinde tim
aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir battn olarak SISECAM tarafindan devralinmas;
suretiyle, SISECAM bonyesinde birlesilmesi islemidir.

Konuyla ilgili detayh agiktama 22.2 (/slemin Nitelig{) altinda yer almaktadur,
4.2.3.i5lemin Kogullar

Birlesme islemi, SPK, Ticaret Bakanh® ve ilgili diger kurumlardan yasal izinlerin
alinmas: ve birlesmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinin birlesme karan almas
sartlanna bagh olacaktsr,

Yukanda belirtilenler disinda birlegme islemine ait baskaca bir kogul bulunmamaktadir,
Konuyla ilgili detayh agiklama 22.3 (/slemin Kogutlart) altinda yer almaktadur.
4.2.4.0ngdrillen Asamatar

Birlesme islemine iligkin ongorilen asamalar kronolojik siralama ile asafrda
verilmektedir:

SPK’ya duyuru metninin onaylanmas: i¢in bagvuruda bulunulmast,

Yasal izin ve onaylann alinmas,

Birlegme iglemine iligkin ortaklara inceleme hakk duyurusunun yapiimas:,
Taraf Sirketler'in genel kurullarinin toplantiya ¢agnimas:,
Birtegme igleminin genel kurul toplantilannda onaylanmast,
Aynilma hakkimn uygulanmas,

Birlesmenin tescil ve ilan: ve J
Taraf Sirketler'in alacakhilanna hakisnmn  bildirilmesi  ve
alacaklarinin teminat altina alinmas:.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.4 (Ongérulen Asamalar) altinda ver almakt

Tlirkiy: $ise ye Gap /gy snjadol a%%?%%&
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4.2.5.Birleyme Gerekgesi

Birlesme islemi, toplulugun uzun donem stratejileri ve koresel piyasatardaki rekabetgi
hedefleri dogrultusunda; verimliligi, etkinligi, yahinht ve cevikligi saplamak amaciyla;
ortaya gikacak potansiyel gii birligi degerlendirilerek; SISECAM'in faaliyetlerinin tek
bir cat: altinda toplanmasimi ve yatinmetlarin da islem hacmi ve derinligi yiksek hisselere
yatinm tercihleri dogrultusunda SISECAM’in piyasa deperine de olumlu katk
saflamasiu temin amaciyla planlanmaktadir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.5 (Gerekgesi) alunda yer almaktadir.
4.2.6.Uzman Kurulus Goriis

Birlesme isleminde, birlesme oramnin, degistirme oramnin ve bunlarla uyumlu sekilde
birlesme nedeniyle SISECAM'da yapilacak sermaye artinm tutannin ilgili mevzuat
hikimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde Uzman Kurulug Raporu esas
alinmistir.

Uzman Kurulus Raporu'na gore birlesme oram % 73,42795 olarak belirlenmis, bu
kapsamda birlesme iglemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm tutarimin, kullanilacak
aynima haklan gergevesinde yeniden belirlenmek tzere 814.228.446,43 TL olacad ve bu
dogrultuda birlesme sonmasindaki sermayenin 3.064.228 446,43 TL olacagi
belirtilmigtir. Uzman Kurulug Raporu ekte (Ek / - Uzman Kuruluy Raporu) pay
sahiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

Uzman Kurulus Raporu'nda (1) gelir vaklagimu, (i) piyasa yaklasimu, (i) net varhk
yaklagumu ve (iv) borsa deBeri olmak Ozere dort farkl yontem kullanilmistir. Tanimlanan
yontemlerin, birlesme ve defisim orantanmin hesaplanmasinda karsilastirmali bir anatiz
yapabilmek icin yeterli oldugu belirtilmigtir.

Konuyla ilgili detayh aciklama 22.6 (Uzman Kuruluy Goriga) alunda ver almaktadir,
43. Birlesme Islemine ifiskin Riskler /: :

. LTSRN
Birlesme isleminin, yukanda 4.2.3 (/glemin Kogullary) altinda bahsedilen yasal jzin ge e '\\
onaylanmn alinamamasi durumunda gergeklesmeme riski vasdir. Bunun y nisgE
&
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birlesme igleminin gencl kurul tarafindan onaylanmamasi, Taraf Sirketler'in Knapgahgy 7/ 3
durumunda dnemli bir degisiklik olmas: ve yonetim organlarinin birlesme sozlesmest W"‘!s,w\ o
degistirilmesi veya birleymeden vazgegilmesi hususlarinda karar atmasi durumundz, dar N gh
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birlesme islemi yapilamayabilir. Ongorilen tarihlerde herhangi bir gecikme vasanmas:,
islemin 31.12.2019 finansaflan Ozerinden yapilmasma engel tegkil edecektir.

Aynca, aynlma hakknin kullamm durumunda odenecek bedelin mikianna bagh olarak
finansman saglanmas: giindeme gelebilir. Bsvle bir finansman ihtiyac: dogar. ancak gerekli
finansman saglanamazsa birlesme isleminin tamamlanmas) momkon olmavabilir.

Son olarak, micbir sebep hallerinin varhi, COVID-19 (-COVID-197) pandemisinin
devanu veya etkisinin artmasi genel kurul toplantisina kattfim, aynlma hakk: Kullanimem
veya onaylanan birlesme isleminin tescilini zorlagtirabilir, ertelenmesine veyaimkansiz hale
gelmesine sebep olabilir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 7.6 (Birleyme lslemine fliskin Riskler) altinda yer almaktadir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

S.1. Birlesme isleminde esas almman finansal tablolarm bagimsz denetimini
gerceklestiven bagumsz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve
sorumlu ortak bay denetginin adi soyad:

#) Devralan Sirket - SISECAM

Ticaret Unvam . Gincy Bafimsi2 Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali
Misavislik A.S,
Adrcsi ¢ Orjin Maslok Plaza Maslak Mah. Eski By iikdere Cad.

No: 27 Kat: 1-5 34483 Sanyer, Istanbul
Sorumlu Ortak Bag
Denetginin Adi Soyadr  :  Zey nep Okuyan Ozdemir

b) Devrolunan §irket 1 - ANADOLU CAM

Ticarel Unvam :  Giincy Bagimsiz Denetim ve Scrbest Muhascbeci W .
Misavirlik A.S. lr

A
Adresi : Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski BilyGkdgre Gy (" \
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sariyer, istanbul t AN #) s }:’
Sorumiu Ortnk Bag B
Denetginin Adi Soyadt  :  Zeynep Okuyan Ozdemir
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¢) Devrolunan Sirket 2 ~ DENIZLI CAM

Ticarel Unvam : Giiney Bafamsiz Denctim ve Serbest Muhascbeci Mali
Musavirfik AS.
Adresi ¢ Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Bayikdere Cod,

No: 27 Kat: 1-5 34485 Saniycr. Istanbul
Sorumtu Ortak Bag

Denetginin Adi Soyadi  :  Zeynep Okuyan Ozdemir

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAIICE

Ticaret Unvam : Giincy Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeei Mali
Mdasavirlik A.S.
Adrcsi : Orjin Maslok Plaza Masiak Mah, Eski Boyfikdere Cad.

No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Isianbul
Sorumiu Ortak Bas

Denctginin Adi Soyadi : Mchmet Can Altining

¢} Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYLi

Ticaret Unvam : Giney Bagimsiz Denclim ve Serbest Muhascbeei Mali
Masavirlik A.S.
Adresi : Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Bas iikderc Cad

No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul
Sorumiu Ortak Bas

Denctginin Adi Soyadi  :  Zeynep Okuyan Qzdemir

) Devrolunan Sirkel 5 - TRAKYA CAM

Ticarel Unvam : Giiney Bafimsiz Denctim ve Serbest Muliosebeei Mali
Migavirlikh A.S.
Adresi :  Orjin Maslak Plazn Maslak Mah, Eski Bitydkdere Cad,

No: 27 Kat: 1-5 34485 Sariver, istanbul
Soramiu Ortak Bas
Denelginin Adi Soyadi . Tolgo Kirelli

52, Bafimsz den.etim kurulvglarinm/sorumlu ortak bas denetginin girevden
alinman, gbrevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi

Yoktur. \
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6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS

FINANSAL BiLGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi

Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin ait oldugu hesap donemi 01.01.2019

-31.12.2019'dur.

6.2. Segilmis finansal bilgiler

Birlegme isleminde esas ahinan finansal tablolar;

a) Devralan Sirket—- SISECAM:

Birlegme isleminde esas ahinan finansal tablolar konsolide finansal tablolardir.

Bilanco (Bln TL) 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Bajpmsw denctimden geemly | Bafimser denctimden geemiy

Dinen Varliklar 17.241.284 10.314.397
-Naokit ve nakit benzerleri 8.368.913 3164017
-Ticari Alacaklar 3.572.022 3234587
-Stoklar 3.831.439 3.006.188

Durun Vachklur 21.509.584 17494244
-Maddl Duran Varhklar 14.684.667 12.177.322
<Yotirim Amuch Gavrimenkuller 772422 729.968

Aktif Toplam 38.750.838 27.808.641

Kisa Vadeli Yikamllikler 8.191.171 6.005.159
-Finansal Borglar 5.250.841 3.675419
-Ticari Borglar 2.093.016 1.657.192

Uzun Vadell YikEmlilikler 11.426.282
-Finanssl Borglar 10.52.795

Ozkaynaklar 19.133.385

#)  Ana Ortakhfis Ait Ozkoynaklar 14.622.

b) Azinhk Paviary 1.510.
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Kar veys Zarar Tablosu ( Bin TL)

1 Ocak-31 Aralik 2019

1/0cak- 31 Aralik 2018

Bajimaz denctimen gegimis | Baimisiz denetimdon gecmy |

Brit Kar/Zarar 5.879.655 5.160.951
Foalivet KarvZaran 2.927.426 2988718
Sérdiriken Foallyetler Ddnem 1700.319 3.365.897
Kart/Zarany
Danem Korimn/Zarannin Defnhen

« Aznhk Paylun 795.785 1.076.988

= Ang Orisklik Pavian 1.90.534 2,288.912
Pay Bagina Kazan¢/Ksvip 0,8465 1,0173

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM:

Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar kensolide finansal tablolardir.

BHanso { Bia TL ) 31 Aralik 2019 31 Araltk 2018 Bufhman
BuZamste denctimden gecmiy deactimden gegmiy
Donen Varliklar 2.875.605 1.185.886
=Nukit ve nakit bepzerleri 989.866 153.458
=Ticarl Alocaklar 1.045.160 773.558
-Stolglar 614.104 419.254
Duran Varliklar 4.397.979 3.515.896
-Maddi Durae Varhklar 3.476,037 2,736.694
=Yatinm Amach Gayrimcokuller 73.742 77.911
Ak1if Toplams 7.273.584 5.001.782
Kiso Vadeli Yikdmi0lakler _ L974.339 1.385 605
~Finonsal Borglor 1.251.956 = 818.793
~Ticar] Borglar 575.081 _ *___: l £ N 463,253
Uzun Vadel! Yiikamllakier 2473, & /,:_.:‘\,b' ¥ 1306718
-Finansal Borglar 2398.42§ | %
Ozkaynaklar 282601 K,




€)  Ana Ortaklfa Alt Ozkaynaklar 2826011 2.309.462
} Azxinlik Pavisn - -
Kar veyn Zarar Tablosu ( Bin TL) 1 Ocak=-31 Aralik 2019 1 Ocok- 31 Arnlik 2018
' ] | Bojimsw: denetimdei Rafuisiz donetiniden geciniy
Briit Kor/Zarar 1.-433.624 975, 678
Faalivet Kan/Zaran 689.363 459,731
Siirdiirdlen Fanlivetler  Dinem 527.224 450.743
Kon/Zaran
Dnem Karimw/Zarsnimn Dagaliom
- Azinhk Poylan - -
= Ang Ortoklik Puyvlort 327.224 450,743
Pay Bastnz Kazanc/Knvip 0,7030 0,6010
¢} Devrolunan Sirket 2 - DENIZLi CAM:
Birlesme isleminde esas alinan finansa) tablolardir.
' Bilanco (BInTL) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
_Bapmsiz denctimden geemly | Bafimsm denetimden gecmiy
| Dinen Varliklar 55915 53.399
-Nakit ve nokit benzeriert 8.696 187
=Tlearl Alacaklar 14.826 21.008
Stoklar 17.279 _20.210
Durag Varliklar 69.871 70.912
-Maddi Duran Vuriikiar 68.008 66.020
-Yatrim Amach Gavrimenkuller - -
Aktif Toplamu 125.786 124.311
| Kisa Vadell Yokamidlikler 51803
-Finansal Burclor -
~Ticati Borclar 6.949
Uzun Vadell YGkimidllkler 9.501
<Finansal Borglar -
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Ozkaynaklar 65.354 63.007
e} Ano Ortzkhfa Alt Ozkaynakiar 65.354 63.007
)] Azinbk Payvlurt - -
Kar veya Zarar Tablosu (Bln TL) 1 Ocuk- 31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Araltk 2018
R U £ R Bajpmsu denctimden geemiy | Buprmste deneiimden gocmi
Brilt Kar/Zarur 17.526 15. 330
| Faallvet Kan/Zaran 3.040 4.846
Strddrdien Faoliveticr Dincm (5.519) (371
Kon/Zaron
Ddnem Karimin/Zararimn Daflun:
= Azimlik Poyian - -
= Ana Ortukhk Pavlan (5.979) (379)
Pay Baginu Kazang/Kavip {0,713 (9.063)
d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE:
Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar konsolide finansal tablolardur.
Bilango { BInTL ) 31 Aralik 2019 31 Arolsk 2018
Bagimsz denctimden gromly | Bafiumsiz denetimden geemly
Dincn Varitkiar 2.501.372 84. 106
=Nakit ve nokit benzerlerd <405.900 1.934.781
=Ticarl Alacoklor 738,449 658.130
~Stoklar 1.169.131 1.083.503
Duran Variklor 2.351.454 2005401
-Maddi Duran Varhkinr 1067.963 1.901.839
-Yatinm Amugh Gayrdmenkuller 8.196 8.201
Aktlf Toptam: 4.8352.826 3.940.182
Kisa Vodell YOkamitGlakler 1.283.140 | = 1.561.394
=Finansal Borelor
=Tlcari Borglar
| Uzan Vadeli Yitkimlditkler




-Finansal Borclar

1.093.240 84.325
Ozkavnaklar 2.215.809 2141.416
8  Ama Ortakids Ait Ozkaynakiar 2192.881 2.119.312
h) Azinlik Pavian 21278 22,104

Kar Vaya Zarar Tablost ( Bin )

1 Oclk SLMZMB

Brilt Kar/Zurar

ngmu deneﬂmden m

L 1 ek, .30 Araltk 2018

Bgﬁmm denelimdurm 3

8 2

64 1 sarad
T 4 ¥
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993.152 904.326
Faalivet Karv/Zaran 249.066 296.928 |
Sirdiriilen  Faulivetler  Dnem 36.206 £45.024
Kan/Zaran
Danem Kannm/Zaranimn Dagihm
- Azinlik Pavlart (2.923) {22)
= Ann Oriaklik Paviar 39.129 145,046
Pay Bugina Kazan¢/Kayip 08,1746 0,6472
€) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYIi;
Birlesme isleminde esas ahnan finansal tablolar konsolide finansal tablolardsr.
Bltango ( BInTL ) 31 Aralik 2019 31 Arulik 2018
_Bofamsiz denctimden pecmiy Baunsiz denetimden gecmis
Dinen Varliklar 1051660 2.612.358
~Noklt ve nakit benzerleri 2.300.473 1.193.467
~Ticur] Alacakiar : 901.551 735853 |
~Stoklar 553.39% 320438 |
Duran Vorliklar 4.573.764 1.756.700
-Maoddl Duran Varhiklar 2.250.033 2.094.130
-Yatinm Amach Gayrimenkuller - -
ALtf Toplami B.627.424 6.369.058
Kisa VadeHl Yikdm)@dkler 1.5 1 1.086.585
-Finansal Borglor
=Ticari Borglar
Ol
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| Uzup Vadeli Yitk@mliitikler 1.350.939 413,278
|__ -Finensol Borglor 1.308.705 321.328
Ozkavnakinr 5.741.864 4.869.195
i) Ana Ortakhga Alt Ozkaynakior 5.741.964 41.862921
n Azinlik Payiars - 6.274
Kar veys Zarar Tabloia ( BinTL) - '1 Ocak- 31 Araliic 2019 1 Ocik- 31 Aralik 2018
Bajimste denctimden gecmly | Bajhmsiz denetimden gecmiy
Bml}ﬂanr 1.432.186 1.316.057
Faalivet KaryZarart B68.423 916.749 |
Siirddrélen Foaliveller  Dinem 1.108.934 1.857.014
Kan/Zaran
Déncen Kaninin/Zararimin Dafnhims
- Azandik Poylan - 895
« Ann Ortakhk Povian 1.108.934 1.556.119
Pay Boyina Kozang/Kovip 1,109 1,556
f) Devrolunan Sirket 5- TRAKYA CAM:
Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar konsolide finansal tablolardir.
Bllango (BinTL}) 31 Aralik 2019 31 Arabk 2018
Boumse depetimden gesmiy | Bafumse denefimden gegmiy |
Dinen Varhiklas 6.895.059 3.769.739
=Nakit ve nukit benzerleri 3.928.489 1.339.701
-Ticearl Alncaklar 929.956 979.519
~Stokiar 1432626 1.089.783
Duran Variiklar 8.012.586 6.58.4.127
-Muoddi Duran Vavhklar $.917.186 4895993
-Yatnm Amagh Goyrimenkuller
| AkUT Toplams
Kisa Vadeli Yakmldidkler
=Finansol Borglar

'\.\‘ \@fd

FrakyyCam S
%’\S\quq U.

T




-Ticari Borglar 975.902 597.990
Uzun Vadell YikimiQlaktcr _ 4307918 2.431.999
-Finansal Borgiar 4.000.952 2116582

| Ozkovnaklar 6.796.543 5.770.188
k)  Ana Ortakhita Ait Ozkoy aeklor 6.384.434 5.297.665
I Aztohik Paylan 412.109 472530

Kar veya Zarar Tablosa ( Bia TL) 1 Ocak- 31 Arslik 2019 1 Ocak- 31 Arshk 2018
Hajhmsiz denctimden y | Befims denctimden gomly
| Briit Kne/Zarar __ 2015293 1.919.929
Faalivet Kanv/Zarnn 840.712 1.063.089
Sirdérdlen Faglivetler  Dfnem 769.014 990,909
| KurvZaran
Dinem Karin/Zaraeimn Dagnlum
- Azinlik Poylars 19.481 40,362
- Ana Orinkhk Povian 749.533 950.547
| Pay Boyina Kazang/Kavip 0,%996 09,7604

7. RISK FAKTORLERi

7.1. Devralan Sirkete® ve Faaliyetlerine iligkin Riskler

SISECAM a ve faaliyetlerine iliskin konsolide finansal tablolaninda da belirtilen riskler

agagida yer almaktadir:
a) Sermaye Riski Yanetimi

SISECAM sermaye v8netiminde bir

diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karhiligi artirmays

hedeflemektedir.

Isbu Duyuru Metrunde, DENIZLI CAM harig olmak tzere SISECAM, ANADOLU CAM,
SODA SANAYL, TRAK YA CAMa iliskin finansal raporlardan femin cdilen tablolar aksi bel

TL olarak ifade edilmistir,
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SISECAM i sermaye maliveli ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilen riskler
SISECAM (solo) yonetimi tarafindan degerlendirilir. SISECAM (solo) yonetimi
degerlendirmelerine dayanarak sermave vapisim yeni borg edinilmesi veya mevcul olan
borcun geri tidenmesivle oldupu hadar temettn 6demeleri 1 e veni hisse thract voluyla dengede
tutulmasi amaglanmakiadir,

SISECAM sermaveyi bor¢/toplam 6zkaynah oramiu kullanarak izler. By oran net borcun
toplam 0zkaynaga bolinmesiyle bulunur. Net borg. nakit ve nakit benzeri deperlerin toplam
bor¢ tutanndan (finansal durum tablosunda gostenldigi gibi finansal borglar ve
vilkoimlitliikleri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir} dasiimesiyle hesaplamr.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaniyla net borg / topiam dzhaynak oram bin Tark
Liras: cinsinden agafidaki gibidir:

I Aralik 31 ARk

2019 2018

Finansal ve ticarl borglar 17 938.652 9668235
Eksl' Nalkit ve nakit bonzerder ile vadeye kadar elde tut. finansal varik {11.330 250) {5.767.265)
Net borg 6.600.402 1.898.970
Toplam tzkaynak 19.133.385 16.712.98¢
Net borg ! Szkaynak oram %36 %23

b} Finansal Risk Faktdrieri

SISECAM faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergefie uvpgun dedier faiz oram riski,
nakit akis) faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz Ralmaktadir,
SISECAM risk yonetimi programu genel olarak finansal pivasalardaki belirsizligin, SISECAM
finansal performansi izerindeki potansiyel oJumsuz etkilerinin minimize edilmesi dzerine
odaklanmaktadir.

SISECAM finansal araglanm SISECAM Toplulugu Mali Isler Bagkanhigs vasuasiyla merkezi
olarak SISECAM"in risk politikalan gercevesinde ytnetmektedir. SISECAM m nakit giris ve
¢ihislan giinlok olarak, avlsk nakit akis biigelerini haftalik raporlarl, yillik nakit akig
bbicelerini ise aylrk nokit raporiariy izlenmektedir

L f S

fatar ™ - €

Risk yonetimi, SISECAM (solo) Yoénetim Kurulu (arafindan onaylanan polj
dogrultusundn merkezi bir SISECAM Rish Yonetimi Birimi tarafindan yurotdimektedr,
politikalanna iligkin olorak ise SISECAM Risk Yonetimi Birimi tarafindan finar
tanimlanir, degerlendirilir ve SISECAM 1n operasyon Qniteleri ile birlikte ¢aligmak & -
riskin azaltddmasma vonelik araglar kullamiir SISECAM (solo) Yonetim Kurulu tark

@&%RW %%[Caggaﬁnazym.g} aayi ve Temrpt AS.
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risk vénetimine iliskin olarak déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tQrev drtinlerinin ve diger
lirevsel olmayan finansal araglarin kullanimu ve likidite fazlaligwin nasil degerlendirilecegi
gibi geitli risk tirlerini kapsayan vazil prosedarler olusturulur.

b.1) Kredi riski y3netimi

Finansal araglan elinde bulundurmak karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. SISECAM yOnetimi bu riskleri, her anlasmada butunan karst taraf icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir, SISECAM"in
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarmdan dogmaktadir. SISECAM, bavilerinden
dogabilecek bu riski, baviler icin belirlenen kredi limitlerini alinan {eminatlar ile simrlavarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimu $ISECAM tarafindan sarek!i olarak izlenmekte ve
mdsterinin finansal pozisyonu, gegmis tecribeler ve diger fakidrler oz ontine alnarak
masterinin kredi Kalitesi sarekli degerlendirilmektedir. Ticari alacakiar SISECAM politikalan
ve prosedilrleri dikkate alinarak degeriendirilmekie ve by dogrulluda siipheli alacak hargilhig
aynildsktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosteritmekiedir.

Ticari alacaklar cesitli sektor ve cofrafi alanlara dafilmis gok sayidaki magteny
kapsamaktader.  Musterilerin ticari alacok bakiyeleri Gverinden sirekli olarak  kredi
degerlendirmeleri yapiimakiadir. Maruz kalinan kredi rishleri detay1 bin Titrk Lirast cinsinden
asafrda belintilmistir:
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—tiaart elpcahlar Hakitve  Finansal
[T [T [T Duder nakit benzer! yaunmiar va
LINANSY) 120 1Crter] Mberryin m aruz katingm kol riskies jan! [ laral
39 ArakX 2018 arik! Ribarnyls maruz kalegn szam} ired] riskl {*) (A +B¢CoD+E) 1297 3w . nis 2461018 2805248
= Azaml riskie taminat va. He gQvence siona akamig knmy = {1.332030) - . . -
A Vagdesl pecmemey ya da deder dugbikdGgune viramanmeg fn varkhimn net dofter deder: 282 1051 75383 3181018 283240
Terranot, va de gOvence alina alinmiy ks {1234200)
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= Temmal, vy ie pivence alina abnmip kaymy
C  Vadesigey s ancak dafer digbhtuduns wirsmamry varkil nat defiet deden 402 o9
-~ Temmat va s glvence slna shnevy ko {93774}
D Deder cdupdiidions uieayan varkikdann net detter degerler .
* Vades gecmsg (brot defter defen) 110870 1198
- Defler ddpounga () (Nesrg {1108)
Net defienn temenat vy +@ Quvence BNa sty koam
* Vadesl pogmonmy (brut dafter defjerd s 88237
Deder dupukloda {1} - {301y #2137
= Het defievia lemanat va e guvence shinu abnmey s
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$ISECAM in misterilerinden aldifit teminatlann toplamu bin Tark Liras cinsinden asagidoki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 1
2019 2018
Teminal cek ve senetior lie aiacak Sigortas: 1.237 680 448695
Teminat mekiuplan 386.940 601.580
Dojrudsn borglandirma aisieml 214319 223473
NokR 725713 B4
Ipoteider 39248 43.184
1.8652.758 1.362.056

Vadesi gegmis ancak deger digikliglne uramamis ticari alacaklar bin Tirk Lirass cinsinden ]
asamdaki gibidir: '

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018 !
Vadesi Gzerinden 1-30 gin gegmiy 252148 249.067 ;
Vadesi Ozerinden -3 ay gegmis §7.106 54578 !
Vadesi {izerinden 3-12 ay gecmiy 42534 67144
Vades| Uzerinden 1-5 yil gegmis 53.295 30.374
Toplam vadesi gegen alacakiar 408,083 402.081
Teminat vs. lle gilvence altina sbnmag lasmi () {58.144) (92.774)
b.2) Likidite Risk Yanetimi ' |

SISECAM. nakit akislarins dozenli olarak tahip ederek finansal varhklanin ve vihomtaliblern
vadelerinin eglegtirilmesi y oluyln yeterli fonlanin ve borglanma rezervinin devamuni saBlayarak
likidite riskini vénetir. ]

Intivath likidite riski yonetimi yeterli 8l¢ide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklasinin hullamlabilinigini ve pivasa pozsyonlarm hapatabilme piicin ifade eder. i

Mevcut ve ileridehi muhtemel borg gerehsinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve

yoksek kalitedeki kredi saglayicilannin erigilebilirliginin sorekli  kilinmas suretiyle
yOnetilmekiedir,

Likidite riski tablolan

Asagidaki tablo bin Tk Lirass cinsinden olup SISECAM in finansal yokomlliklerink
dagilimm gostermektedir. Asagidaki tablolar, SISECAM ' in yakamialikleri iskonto
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\e 0demesi gereken en erken tanhler esas alinarak hazirlanmustir. S8z konusu vikamlalokler
{izerinden 0denecek faizler agagidaki tabloyva dahil edilmistir.

31 2
Sizlegme
uyannca
nakht gtiiglan (g aydan 3-12ay -8yl §yidan
Tiirev okmayan finansal Defter loplarm kisa arasi aras) uzun
yiktmitilGhler deferi  (lN+bieN) ] {n un {w)
“Hanka krediient T D653B49 10603803  1080.262 1893620  6cjepo8 1013
Borglanma sened! ihragian 5982318 8 580 859 858.331 1.963939 1.155.983 4591.626
Kiralamatar 209.471 a.en 23.809 50.024 154774 B4.068
Ticari borglar 2008 842 2015154 1.999.504 15,580 - .
Higkili tarafiara borglar £89.088 85,008 80.088 - . .
Diger borglar 142,166 143.198 1125680 - 0638 -
Toplam ylkiimidtik 18.088.760 21.742.T72 6.083,842 RR - BT B.040.283 4.708.708
Stzlesme
uyarmca
nakit giliglan  Og aydan 3-12ay -Gyl 5 yidan
Tiirev finansal DOefler toplami ksa arasi arast uzun
yUktieniuNKcer dederl  (HIHTV) th (n (0] )
“Nakk girigien 89914 W04 - BT - 84150
Nakd gihelan (112381}  (113391) . (23587) ~ {B9804)
R4 @4 - 2177 - (28.854)
31 A¢alik 2018
Sdzlesme
UYannca
mnakit gikiglanr . Ug aydan 3-12ay 1-5yl 6 jidan
Turav olmayan finansal Deftar toplanm hisa arasi arast uwrun
yORUrmiUlikier deferl  (HIHHN) (1] m n m
‘Banka kredilerl 4794020 3397302 1174180 2302035 1660719 52364
Borglanma senedi ihraglan 2641.934 2798.141 - 111.794 26365347 .
Dijer finansal ylkimioiider 572.880 572 660 672 660 . -
Finansal kiralama
yOkGmlOiGides) 420 548 3 ) 295 - -
Ticari borgiar 1585037 1.800 434 1 582.550 17 684 - -
ilkgkil taraftara borglar T4.794 74704 74794 - - .
goor borgiar 52.005 50,761 - 1318 -
Toplam ylikUmiliigk 9720879  30.495.8587 2.082.808 3.004.872 4,686.385 52384
Stzlegme
Uyarinca
nakit gtkiglan  Ug aydan 312y
Tirev finansal Defler toplan kisa anan
yiikimluhikler deferl  (HlU+HIH V) ()] m
TakE giigiert - . - -
Naiil gikiglan (280) {280) 2 {280)
(280} {280) - (280)
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b.3) Piyasa Riski Ydnetimi

Faaliyetleri nedenivle SISECAM, doviz kurundaki ve faiz oraundaki degisiklikler ile ilgili
finanse) risklere maruz Kolmaktadw. SISECAM dizevinde kargilasilan pivasa riskleri,
duyarhlik analizleri esosna gore oigalmektedir. 01.01.2019 - 31.122019 arasi danemde
SISECAM in maruz kaldig piyasa riskinde va da karsalagilan riskleri ele alis vonteminde s eva
bu riskleri nasil slgtagine dair kullandig1 vontemde, 31 Aralik 2018 tarihine gore bir degisihlik
olmamusir.

b.3.1) Kur riski yinetimil

Yabanci para cinsinden iglemler kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. SISECAM,
bagh ortakhiklari ve istiraklerinin faaliyet gosterdifii dlkelerin ekonomilerine gore pecerli
fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabu! etmiglir.

SISECAM'in yabanc: para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal
olmayan yukdmlglaklerinin rapor tarihi itibarivia dafilint asafidaki gibidir;

18 [ v n
Diger dévizierin
TL kargshl) ABD Dolan Ewo TL kargihidhy
1. Ticarl slacakior 1126589 ~ 101 057 73048 42477
2a  Parusal finansal variikiar (kesa,
banka hesaplsn dahlly 7789.084 884 553 .y 141 098

2b. Parasal oimayen finanss} variklar - - . -
3  Dijer 78 804 4397 7367 3890
4. Donen variidar {1+2+3) 8.9%8.487 570.047 448.142 187.268
§  Ticarl alacaklar - . . -
62 Parasal (inansal varlikiar 258502 438.223 . -
6b. Pasasal dmayan finansal varikiar - - - -
7. Diger 246 108 g803 30375 a685
8.  Duan varikiar (§+8+7) 2831420 442.026 30.378 3,885
9. Topam varikiar (4+8) N AT 1412013 408,677 190.980
10 Ticarl borglar 515824 23448 55924 4610
11.  Finansal yCkamilidkier 2220685 328 310 42453 -
12a Paresal ofan d-Jer yOkOmitiiakier 8900 65674 4403 M
12b. Pwrasal oimeyan difjer ylkmlultkter - - - -
13.  Kisavadell yilktimidlukler [10+9 1+12) 2808810 166.432 102.788 4.844
14. Ticar borglar . . - 2
15.  Finansal yGkOmiDiOkler 6.139.363 718 389 263.2683 o -
18a. Parasal olsn dijer yUkOmitiOkier 6 1 . o«
16b Parasal cimayan dier yOKkOmoiGider ! . : -
17.  Uzun vadell yUkieniliitkler {14+18+18) o.m.ag_o 71828 283.283 : ;
16._Toplam yukamuOKier (13+17) 9544878 1072822 S60i8,  \eHe
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19 Bilango digt tirev araglann net varkk /

(yOkOmiQi0k) pozisyonu (19a-18h) 618.705 575 000 {420 550) -
19a  AkW karalderli bilango dige diviz cinsinden

tOrev {rlinlerin tutan 3415618 575.000 - -
19b. Pasif karakierll blango di doviz cinsinden

tarev GrOnlerin (utart 2798910 - 420 550 -

. Nel para varkik / )
Pazisyonu (8-18+18) 2.501.703 914.251 {310.042) 106.308
'arasal kalemier net yabanc) para varii /

HyukimilUlik} pozisyonu (=1+2a+8+8a-

10=11-122-~14=15-18a) 2.558.088 320.081 64.720 179931
22 DBviz hedge’l Kin kullanilan finansal aragiann

lopiam gergede uygun dejert @41 (3.952) - -
23 lbracat 5238524 482 898 334.011 189179
24, linatat 2208511 140.498 228.520 52078

—=31 Arakk 2019 Tarihi Hibarivia Déviz Pozisvony Tablosu.
Diger divizierin
T kargthdy ABD Dolan Eurc  TL kargihfji

1. Tian akcalisr 1.010.414 14 751 IRET] Nz
2a. Parasal linansal varhklar (kasa,

barka hesaplan dahli) 3179788 263.650 274 261 133.207
2b.  Parasal cimayan finansal varikiar -
3. Dijer 158.800 21 368 7.621 441
4. DUnen varkilar (1+2+3) 4.348.003 a9.810 343,013 177.580
S.  Ticarl alecaklar 2445650 464 674 - -
Ga. Parasal finansal variklar - - - -
Bb, Parassiclmayan finanasl variklar - . - -
7 Difjer 134 284 2.744 17.948 11654
8.  Duran varliklar (§+8+7) 2.579.937 407.618 17.942 11.654
9. Toplam varlikiar (4+8) €.928.940 “R67.428  380.961  189.614
10. Ticar borglar 6.7 M 857 30868 11.854
11. Finansal yOkGmi0inkier 494 508 151168 68 858 -
12a. Parasal olan differ yOkOmiGIDkler 60 387 5849 4657 1544
12b. Parasal olmayan dijer yikOmiliGider 572 850 - 95 000 -
13, Kisa vadeli yUkUmiOttikler (10+11+12) 1.493.6%0 62.922 199,382 13.388
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yOkOmigitkter 3058 704 525 189
18a. Parasa olan difer yCkOmiQIOkler - -
16b. Parssal oimayan dijjer yikOmitiokler - -
7. Uzun vadeli yitkUmbiitkler (14+18+18) 1.068.704 625,169
18. Toplam ydkiimiitokler (13+17) 4.562.084 878.081
19 Biango digi tirev aragiann net varik /

{yOHEMIIK) pazisyonu (19a-1 sb) - -
152, K 19, AKiX Karakierli Biiango dig doviz

Tiirkiy. IW mwanaynﬁé
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\Orav drlinlerin tutan - . - -
18b. Pasi karakterk bilango dmy ddviz einsindan

{Orev OrDnlerin tutan - - - -
20. " Ne! yabanc) para varhk / |'y'tTEk_niuIFk)

Pozisyonu (3-18+18) 2.378.548 209337 112801 178.218
20, Parasal kalemiber net yabanci para varii/

H(ykUmiGiik) pozisyonu {=1+2a+8+8a-~

10-11-12a-14-15-18a) 2.686.128 265.224 181.932 184.121
22. DBviz hedge'i igin kultantian finansal aragtarin

toplam gergege uygun defieri {250) {53) . S

23, Ihracat 4.270.535 473026 3H7.6M 180.588
24, lkhalast 1.985.339 154.629 210.015 45798

SISECAM, baslica ABD Dolan ve Euro cinsinden kur riskine marus kalmaktadir. Diger
kurtarin etkisi dnemsizdir.

Agafudaki tablo $ISECAM 'in ABD Dolan ve Euro kurlanndaki %10"luk artisa ve azalisa ofan
duyarliigimi gostermektedir. %10°luk oran, st dizey yoneticilere SISECAM iginde kur
riskinin raporlanmas: sirasinda kullarulan orandir. Duvartihk analizi sadece dénem sonundaki
acik vabanci para cinsinden parasad kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin vilsonundaki
%10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kavnakli krediler ile birlikte
SISECAM icindeki yurl dist faaliyetler igin kullamlan, krediyi alan ve de hullanan taraflann
fonksiyonel pasa birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif defier. vergi Oncesi kar /
zararda ve difer 6zkaynak kalemlerindeki artiss ifade eder.

‘ur riskin varfilik

31 Araltk 2019

KarjZatag Qukaynakiar()

Yabanci parain  Yabanciparanin  Yabanci paranin Yebaner paranin
doler kazanmasi defler kybeimes

deder kezanmawm defier Iqybelmesi
ABD Dolan'nin TL kargisinda %10 defierlenmes! halinde

1 ABD Dolari nal variik / yGkCmiokik 194 (194 869) 2389 (2389)
2- ABD Dolari riskinden korunan kesim (-} 34 561 {341 581) - -
3. ABD Dolan net etk (1+2) 5368.430 {536.430) 2389

Eun'nun TL kargieinda %10 degedenmesi hallnde

4- Eurc net varik / yGkOmItiLik 43047 (43.047) 1.086.221
5- Euro riskinden korunan keim (-} (279.691) 279 691 -
8- Euro net etki (4+5) (236,644) 238,644 1.088.221

Diger ddvizlerin TL kargisinda %10 dederenmesi halinde
nayil vg Ticgel
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7- Diger dovizler clnsinden net varlik / yGkOmi0iok 17.893 (17.803) 320,474 (320.474)

8- Difjer dovizierin riskinden korunan keim () - A
8- DHier dbvizlerin net atkisl (7+8) 17.893 (17.293) 320,474 (320.474)
Toplam {3+8+8) 317,679 (317,878} 1.409,084 {1.409,084)

(") Torldye drginda faaliyat gdsteren bajh ortakiik, igtirak ve ig ortakikiannin TL'ye gevrimierindeki kurann %10 degismesl
durumunda 8xkaynak toplamiarinds meydana gelen arlig veya azalipi Hade almeidedir,

31 Aralik 2018

1
Yabanci paranin - Yabancs parsnin  Yabanc) paranin  Yabanc) paranmn
dofier lavbeilmesl dedorkazanmagt deder

ABD Dolan’n:n TL kargisinda %10 defjerlenmes! halinda

1- ABD Dolan net varitk { yGkOmii0k 139,532 (139.532) 75 {75)
2- ABO Doan riskindan korunan kizm (-) - - s -
3- ABD Dolan nat etkl {1+2) 138.832 {139.532) 78 75}

Euro'nun T kargisinda %10 deferlenmasi halinde

& Euro net varite / ylikimiGiak 109.865 {109.669) 955.453 (955.453)
5 Euro riskinden korunan kwum (-} . - - .
8- Ewro net otki {4+8) 109.888 {109.689) 955,453 ($88.483)

Diger dvizlesin TL kargisinda %10 degerienmesl! halinde

7- Difer divizler-tinsinden net varkk / yoktmioik 16.412 (16 412) 248 853 (248.659)
8- Difjer ddivizierin riskinden korunan kesun {-) - - - — -
8- Difjer dbvizierin net etkisi (7+8) 16412 {16.412) 248.853 {248,868)
Toplam {3+6+8) 286813 {266.613) 1.204.187 {1.204,187)

(‘) Tirkiye diginda [aatlyst ghsteren bagik ortakbk, igirak ve iy otakhidarinin Tl'ye geviimlerindek kurlarin %10 dedigmesi
durumunda dzkaynak toplamiannda maydana gelen artig veya azaliy ifade etmeldedic

b.3.2) Falz Oram riski ySnetimi

SISECAM'in finansal yokamialakleri SISECAM™1 faiz oram riskine maruz birak

Degisken faizli finansal yokiimlakaklerin 31 Arahk 2019 1arihi itibanyla mevcutfinans
pozisyonuna gdre TL faiz oranlannda % I'lik ve yvabanci para faiz oranlaninda % 0.
dogas / yokselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit trtulmast durumunda; verg

ortaklik chst paylar dncesi kar 15.341.000 w& artacak/azalacaktur,
T ( ! ma T k \
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SISECAM"1n faiz oramina duvarh finansal araglannin dagilir agafidaki gibidir:

31 Arahik 2019
Falz Riskine
Degigken Sabht Mariz
Falzll Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 14.813.077 378.044 18.182.011
NakR ve nakit banzereri - 7091988 376027 0388013
Finanssl yastnmiar - 2861 3377 - 2981 337
Salitmaya hazir finansal varhiklar - - 207 2017
Ticari alacakisr - 35685463 - 3585488
ltiski tarafiardan alacakiar - 8629 . 8829
Digar alacaklar - 287.457 - 287 457
Finansal yUkimiUltkter 3.450.178 14.635.007 §78 18.086.780
"Bankn kredileri 3450175 B203096 578 9853849
Borglanma senedi thraglan - 5982316 - 58682316
Kiraloma yGREmIBIDE0 & 200.471 . 209.471
Ticari borglar - 2,008 862 . 2008 862
{tigkiti taraflara borgtar . 89 086 - 89.088
Diyer borglar . 143 1668 e 143 166
31 Arahk 2018
Fait Fiskine
Dedigken Sabit Mang
Falzil Faldi Kalmayan Toplam
Finansal variklar - B.748.884 333.103 9.079.967
Tiakil va nakil berzerieri . 2833367 TXI0650 3164017
Finansal yatinmdar - 2.603.248 - 2603248
Satimaya hazir finansal variklar - - 2453 2453
Ticarl alacaklar - 32326594 - 3.232.594
{ligklli taraftardan atacaklar - 2292 - 2292
Diger atacaklsr - B - 75.363
Finansal yukiémiilikler 2.006.828 6.714.072 280 5.720.879
‘Banka kredileri 3006 526 1787228 280 4793029
Borglanma senadi hraglan - 2841934 - 2841934
Diger finansa) yOkOmidiOkler - 5§72 660 -
Finansal kiralama yGkimIiQlOgi - 420 s
Ticart borglar - 1585037 -
Iigkdli taraara bargtar . 74794 -
Dijer borglar - 52005 -
P
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b.3.3) Diger fiyat riskleri

SISECAM i konsolide etmedigi satiimaya hazr finansal varhig BIST 100 endeksinde yer
almaktadir.

Finansal raporda belirtilen duyarhlik analizlen 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maruz halinan
hisse senedi fival risklerine gére belirlenmistir.

31 Aralik 2019 tarihi dtibanyla , diger wim degiskenlerin sabit ve defierleme yéntemindeki
verilerin %10 oraninda fazla/az olmasi durumunda: 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla, hisse senedi
yaunmlan, satlmaya haar varliklar olarak siuflandinldigs ve elden qikarilmadigi va da deer
digiklagiine ugramadif siirece. net kar/zarar etkilenmeyecekiir.

Diger 6zkaynaktaki fonlarda 190.000 TL tutannda arti/azalis olacaktir. Bu durum esasen,
salilmaya hazr hisselerin gergegie uvgun degerindeki degisikliklerden kaynaklanmaktadir.

7.2. Devralan Sirket’in Bulundugu Sektire fligkin Riskler

Devrolan §irket bir holding sirket olup kornin énemli bir kismuni bagh ortakhiklan ve
istiraklerinden elde eltigii temeti0l geliri olusturmakiadir. Bu cergevede Devralan Sirkel'in
bagh ortakliklannin faal olduklan sekidrlere iligkin risk fakiorlerini Devralan Sirket'= etkide
bulunabilecek risk faktdrleri olarak degerlendirme ihtiyact bulunmaktadir,

Makroekonomik Riskler - SISECAM i satislanmin gogunlugu Tarkive, Rusya ve Avrupa
Birliginde verlegik masterilere yapiimakta olup bu piyasalarda yaganabilecek makroekonomik
sorunlar, SISECAM sirketlerinin drettikleri ardnlerin talebini dstirebilecek olup, bu talep
dosiiklago SISECAM in satis gelirleri ile maliyetlerini ciddi bir sekilde olumsuz etkileverek.
Deyvralan Sickel'in harlihfina, degierine ve projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilir.
SISECAM sicketlerinin firettigi frinler dnemli bir oranda insaat, olomotiy, turizm, beyaz esy a,
perakende ve ikram sektorlerinde kullamlmakia olup, tokelicilerin bu sektorlerin trettigi mal
veya hizmetlese iligkin taleplerinin diismesi halinde SISECAM sirketlerinin satiglanndan elde
elligi gelirlerde ¢énemli dasosler yasanabilecektir.

Fazla Kapasite - SISECAM sirketlerinin fan! oldugiu piyasalar tarihsel olarak arzin talepien
daha farla oldugu ve fasla kapasite sorunu yasanan piyasalardir. Her ne kadar yakin gegmiste
talebin yavas dahi olsa artmas: suretiyle kapasite fazahf sorunu azalmig olsa dn, gelecekie .
veniden kapasite fazlaligi sorunu yasanmay acagina emin olmak miimkin degildir. Gelec

4 3 3 ’ .. &
sirketleri mevcut rekabet sarlanndan cok daha sert rekabet sarilannda funliye nn&a" @
Baa

sirdirmeh zorunda kalabilir ve mevcut fiyal seviyelerinden daha digok fiyata
saimak zorunda kalabilirler. Bu durum ise Devralan Sirket'in karhiligwa, degeri e
projeksiyonlanna olumsuz etkide bulunabilir. Cam sektord, finnlannin ya i
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kolay bir gekilde kisamamalkia ve talebin digtdga zamanlasda bile dretime devam ederek stok
oranlanm artrmaktadir. Bu durumda bir talep dastklogn, vasanan donemin sonrasinda da
fiyatlann bugnki kor marjlanm temin edecek sesvivelere hizhi bir gekilde gihmnsina engel
olabilir ve bu soreg icerisinde SISECAM sirketlerinin isletme sermayesi ihtivacler artacag
gibi, ihtivag duyaca finansmanin sevivesi ve maliveti de olumsuz bir sekilde ethilenebilir.

Enerji ve Ham Madde Maliyetleri — Cam \e soda tiretiminde enesji ve ham madde maliyetleri
agirhikh ver tutmakia olup, hem enerji hem ham madde agisindan yabanc: para birimlerine
endeksli bir fivatlama mekanizmasi sdz konusudur. Enegji ve hammadde molivetlerinde
vaganacak bir artigin tamarmm SISECAM sirketlerinin masterilere vansitmalan mimkin
olmayabilir ve bu durumda da Devralan Sirhet’in karlilidy, degeri ve projeksiyonlan olumsuz
bir sekilde ethilenebilir. Enerji ve hammadde arzinda mevdana gelebilecek sorunlar ve
gecikmeler de $ISECAM sirkellerinin Gretimlerini devam ettirmelerini veva pivasayva
zamaninda ve yetesli miktarlarda Orlin arz etmelerine engel olabilir. Bévle bir durumda
Devralan Sirket'in sadece kisn vadeli satiglart etkilenmeyecek, SISECAM sirketlerinin
rakiplerinin pazar pay1 kapmasi sonucunda orla ve wzun vadede de Devralan Sirket olumsuz
elkilenebilecektir.

Miigterilere Bagunlitk - SISECAM konsolide satiglarinda ¢ok dugik bir orami temsil eden
Pasabahge Maasalan A.§. disinda higbir SISECAM sirketi nihai tdketicive satig
vapmamakia, diger dreliciler igin ara drin dretmektedir. Bu boglamda $ISECAM sirketlerinin
drinlerine duyulan talep, miisterilerinin (veva onlann migterilerinin) firtnlerine duvulacak
talep ile misterilerin rehabetteki basanlan ile do@rudon iliskilidic. Eger SISECAM
sirkellerinin mosterilerinin dronleri toleticiler tarafindan veterince ilgi gormecler ise,
SISECAM girketlerinin drinlerine olan talep de dosecek, bu durum ise Devralan Sirhet'in
karhhgina, de@ierine ve projeksivonlarma olumsuz ethide bulunabilir.

Operasyonlarin Cografi Dagdum - SISECAM in dretim fanlivetleri, Amerika Birlesik
Desletleri'ndeki dogial soda yaurim ile birlikte 14 dlkeye dafiilnus olup, bu alhelerden vatinm
miktan olarak apirhi Tirkive, Rusya Hindistan, Misir. Romanya, Bulgaristan, Bosna-Hersek
olugturmakiadir, Bu dtkelerin bazilan geligmekie olan dlkeler oldugu gibi pek cogu politik ve
ehonomik olarak geligmis ekonomiler kadar istikrarl bir ekonomik ve politik yapiva sahip
degillerdir. Bu alkelerin ekonomik veya politik olarak istikrasiz bir ddneme girmeleri veva
Tarkive ile olan iliskilerinde ciddi sorunlar yasamalan halinde SISECAM"in anilan
Glkelerdeki bagli ostakliklan sorunlar yagayabilir, amlan orakhiklara Tarkive'den gerekli
destek saSlanamayanbilir. Boévle bir mubtemel istikrarsizbk durumunun ortaya gikmasi
Devralan $irket’in karlilifing, degerine ve projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilir,

Hukuki ve Regillasyon Riskleri - SISECAM sirhetleri sanayii Qiretimi yapmakta v
esitli gevre huhuku, is sahiy ve gdvenligi, is hukuku, dron standastlan lhib
dizenleme ve reghlasyonlasra tabii olarak is ve faaliyellerini sordirmekted ler.2
regOlasyonlanin degismesi, farkh bir sekilde uvgulanmas: veva SISECAM lgickey)
bugilne kodar devam eden uygulamalanindan farkh bir sekilde yorumlanmasi riski
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dogrultuda olmak Qzere, gevreye verilebilecek olan zararlar veya tirdnlerde ortayva gikabilecek
aviplar nedenivle SISECAM sirketlerinin  zarara uframasi veya tazminat Odeme
vokomlalogingn dofmasi olasiik dahilindedir. SISECAM sirketlerinin tabi oldugu
regilasyonlarda herhangi bir olumsuz degigiklik olmasi veya gevresel veya trfinlere ilighin
tazminat yakdml®OEa ortava ¢tkmast hallerinde Devralan §irket’in karhilifina, deerine ve
projeksivonlaring olumsuz etkide bulunabilir.

Diger Riskier = Dinya Saghik Orgttt (WHO) tarafindan global pandemi ilan edilen Yeni
Koronavirils COVID-19 salgminmn i§ planlannda ve projeksivonlar Ozerindeki etkist
olabilecefi ongbrilmektedir. COVID-19 kaynaklt etkinin siiresi ve boyutuvla ilgili
ongoraler, Taral Sirketler arasinda faaliyet gosterdikleri is kollanmin birbirinden farkh
dinamiklere sahip olmas: ve buna ek olarak faaliyet gosterdikieri tlkelerde COVID-19
salgini siddetinin farkhhk gdsiermesi nedenleriyle farkhlik gdstermektedir.

Tarafl §irketler'in is planianinda COVID-19 Lhaynakh etkinin esas olorak satislar, dretim
bacmi ve yatinm harcamalan olmak fizere O¢ ana kalemde gordimesi beklenmektedir. Bu
dogruliuda is planlarindaki sati, drelim hacimleri ve valinm harcamalan tshminleri buna
bagh olarak revize edilmistir. Teraf Sirketler bu konuda aynca (firmlann gegici bir stre igin
sondtriimesi, calisma dGzeninde degisiklikler, [nalivetlerin durduruvimas: gibi) onlemler
almustir.

Mevcut durumda COVID-19 salginimin etkilerini 1am olarak Ongorebilmek mOmkan
degiildir. Salgin ile ilgili diinva genelinde yaganabilecek veni gelismeler ve Taraf §irketler’in
alabilecedi veni hararlar sonrasinda farkh etkiler olusabilir. COVID-19 salgum sonucunda
SISECAM'in faalivetlerinin, dngoralenden daha fasln etkilenmesi ve bu ethi sonucunda da
SISECAM'in karlth, sauglan ve projeksiyonlarinin olumsuz gekilde ethilenmesi gandeme
gelebilir.

7.3. Devralunan Sirketlere ve Faaliyetlerine 1ligkin Riskler

7.3.L.Devrolunan Sirket t - ANADOLU CAM*

riskler asafrda yer almaktadir:

¢ igbu Duyuru Metnunde, DENIZLI CAM harig olmah Gzere SISECAM, ANADOLU CAM, PASA
SODA SANAYIL, TRAKYA CAM'e dligkin finansal mporlandan temin cdilen tablolor aksi b%mlmedlh;e bin
TL olarok 1fade edilmistir
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a) Sermaye riski yBnetimi

Grup’ sermaye yénetiminde bir yandan faaliyetlerinin sarekliligini saglamaya ¢aligirken diger
yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karihgimi artmay:
hedeflemektedir.

Grup'un sermaye maliveti ile birlikte her bir sermaye siufivla iliskilendirilen riskler
ANADOLU CAM Yonetimi tarafindan degerlendirili. ANADOLU CAM Yonelimi
degeriendirmelerine davanarak Grup sermaye vapisiin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldufiu kadar temetit ddemeleri ve veni hisse ihraci yoluyla
dengede (utulmas: amaglanmaktadir.

Grup sermayevi borg/toplam dzknynak oranmi kullanarak izler. By oran net borcun toplam
dskaynaga bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve finansal
yatnmlarin toplam bor¢ tutanndan (finansal durum tablosunda gdstenldigi gibi finansal
borglar ve ygkimlitlaklen. finansal kiralama, faalivet kiralamas: ve ticari borglan igerir)
dagtimesiyle hesaplanir.

31 Ambhk 2019 ve 31 Arahk 2018 1arihleri itibariyla net borg / toplam d.zknynak oramt
asapidaki gibidir:

I ARINZOIS 31 Arahk 20§

Finansal ve ticen borgiar 4.225 463 2521.857
Ekst- Nakil ve nakit banzerier (989.856) (153 458)
Elsi Finansal yalirumler (393743} (340 420)
Net borg 2.941.804 2018978
‘Toplam bzkaynak 2.828.011 2.308.462
Net borg / dzkaynak oram 101 0,87

b) Finansal Risk Faktdrleri

Grup fasliyelleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz ornm riski, nakit
akugt fniz orans riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadsr. Grup g
yonetimi programu genel olarak finansal pivasalardaki belirsizligin, Grup finansal perfo
izerindeki potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Ozerine odaklanmnkiady?
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Grup finansal araglarnmi, SISECAM Toplulugu Mali sler Bagkanhg: vasitasiyla merkezi
olarak Grup“un rish politikalan gergevesinde yonetmektedir. Grup’un nakit girig ve qikislan
gonltk olarak, avhk nakit akig bitgeleri haflalik raporiarla. yillik nakit akig bdtgeleri ise aylik
nakit raporiarla izlenmektedir.

Risk yonelimi. ANADOLU CAM Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
dogrultusunda merkezi bir SISECAM Risk Yeénetimi Birimi tarafindan voritilmekiedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise Grup'un Risk Yonetimi Birim; tarafindan finansal risk
tammlanir, degerlendirlir ve Grup'un operasyon finiteleri ile birlikte ¢ahgmak suretiyle riskin
azaltlmasing yonelik araglar kullanilir ANADOLU CAM Yonelim Kurulu tarafindan risk
yonetimine ilighin olarak doéviz kuru rishi. faiz riski, kredi riski, tiirev Oninlerinin ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglartn kullanim: ve likidite [azlaligiin nasil degerlendiritecegi
8ibi esitli risk 1arlerini kapsayan yazlt prosedirler olusturulur

b.1) Kredi Riski Yénetimi

Finansal araglan elinde butundurmak kars: tarafin anfagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her aniasmada bulunan hargi tarafl icin
ortelama riski kisitlayarak ve gerektifi takdirde temingt alarak hargilamaktadr. Grup’un
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklanndan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek
bu riski, bayiler icin belilenen kredi limitlerini ghnan teminatiar ile simirlayarak
yonetmekiedis. Kredi limitlerinin hullanimu Grup tarafindan strekli olarak izlenmekie ve
migterinin finansal pozisvonu, gecmis tecritbeler ve diger fakidrler g6z &nitne ahnarak
migterinin kredi kalitesi sirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalan ve
prosediirleri dikkate alingrak degerlendirilmekie ve bu dogruliuda gitpheli alacak kargihigi
aynidikian sonra finansal durum tablosunda net olarnk gosteriimektedir.

Ticari alneaklar gesitli sektor ve cogirali alanlarn dofilmus cok savidaki milgleriyi
kapsamaktadir. Mgterilerin ticari alacak bakiyeleri Ozerinden strekli olarak kredi
degierlendirmeleri yapilmahtadr,

Grup®un finansal arag tird itibarivle maruz kaldigs riskler asaidaki gibidir;
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Grup'un mOsterilarinden aldidi teminatiern toplamt agadidaki gibldl-

31 Arphik 2019 31 Aralik 2018

Yurllcl ve Yurtdigs alacak sigoftas 449588 208 886
Teminst Gek, Senet va Mektuplan 8a 191 7834
Dogrudan Borglanma Sistemi ("DBS") 27,860 2930
ipotektler 7.650 7.850
573.089 312.400

Vadesi gegmis ancak deger disiklagane ugramamus ticari alacaklar asagiduki gibidir:

PARNK019 39 Aghk 2018
Vadesi dzerinden 1-30 gln 58 680 43.048
Vades! Ozerinden 1-3 ay gegmis 8448 7.483
Vedes| izarinden 3-5 ay gecmiy 593 1878
Vades| (zetinden 6-12 sy gegmiy -1 946
Vades| 0zerinden 1-5yd gesmip 1.3256 3.153
Toplam vades] gegen alacaklar 69.137 56,484
Temninat vs. e !uvencc akmas almrmig kism {4 86.754 29,982

Thirkiv. Sisa va £ if

W

azzhzhce Gam Sanayf ve Tt AS.

wllte~ C

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Grup. nakit akislanm dizenli olarak takip ederek finansal varhiklann ve yokamlilgklerin
vadelerinin eslegtirilmesi yoluyln veterdi fonlarn ve borglanma rezervinin devamint
saglavarak likidite rishini yonetir.

thtivath tikidite riski yonetimi veterli dlgide nakit tutmay1 veterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve pivasa pozisyonlarim kapatabilme gticing ifde eder.
Mevcut ve ilerideki muhiemel borg gerehsinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve
viksek kalitedeki kredi saglayicilariin ertsilebilirliginin sirekli Mlinmasi suretivle
vonetilmektedir.

iki iski

Asafidaki tablo, Grup'un finansal yokomlaliklerinin vade dagihmini gostermektgdir.
Asagidaki tablolar. Grup“un yakamitlakleri iskonto edilmeden e odemesi gereken en ¢tk

tarihler esas alinarak hazirlanmstir, S8z konusu yokamlalakler Ozerinden 6denecek fi
asaidaki tabloya dihil edilmistir.
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Sizlagma

uyannca
nakit giksglan (¢ aydan 3-12ay 18yl & yildan
Tlrev olmayan finansal Deftar toplam kisa arasi arasi uzun
y Ul tird (i Ukber doded  (HIMIN+IV) (0] {1 (LL] V)
Banka kredfler| 2432917  2544.009 4785014 06022 1.959.630 12343
Berglanma senedi hraglan 1.108.484 1.555.246 71.572 421 687 Z/5802 850085
Faaliyet kiralamas: yDkUmIDidklerl  21.002 36.246 A.784 8682 1228 12572
Ticar] borglar 05012 408.871 348019 88 807 45 -
liiskH taraRara borglar 198.718 201.645 172498 2149 - -
Diger borclar 2234 2392 7.248 15.144 - -
4.274.508 4,768,209 1.016.133 9.271 2.248.308 875000

Turav finansal
yilkitmititkler

Nakh girigleri 15338 15338 494 - - 14,644
Naki gikeglan - . - - - -
18.338 15,338 494 - - 14.844
31 Arghk 2018

Stizlagme

uyarinca
nakit gikiglar (¢ aydan 312ay -6yl Syidan
Ticev oimayan finansal Defter toplarm kisa arasi arast uzun
yikienlGititer deferi  (Illellla) (] (i)} [L]] {w)
Banka kredilari 1530 218 1.657.650 370408 449375 825738 12130
Borglanma senadi lhraglan 528 338 570.400 . 22359 545041 -
Ticari barglar 385875 n.srr 320081 49.357 1129 .
likgkiti taraflara borglar 15977 118.004 23211 25.500 67383 -
Dider barglar 15.038 15038 ST 918 - -
2.565.492  2.720.787 719.421 858.907 1442249 12.130

b.3) Plyasa Riski Yonetimi

Fanlivetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili inansal
risklere maruz kalmaktadir. Grup dazeyinde Kargilasilan piyasa riskleri, duyarlilk analizleri
esasina gbre dlcilmektedir. 01.01.2019 - 31.12.20t9 argsi donemde Grup'un manuz kaldig
pivasa riskinde ya da karilagilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu riskleri nasil olgtiigine
dair kullandig vontemde, 31 Araltk 2018 tarihine gore bir degisikiik olmamustir.
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b.3.1) Kur riski ySnetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur rishinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup. bagh
ortakhiklan ve igtirakinin foaliyet gosterdigi dlkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmigtir.

Grup'un yabanc: para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal
olmayan yikamlatiklerinin 31 Aralik 2019 tarthli Bagimsiz Denelim Raporu istinaden

dadihnu asadidaki gibidir:
31 Aralik 2019 Tarihl kivartyla Doviz Pozisyanu Tablosu
TL kargibdi [] wo r

T Ticar! alacakiar ] 5190 27 653 14073

2a. Parasal finansal vadiklar (kasa, banka hesaplan dahil) 1.271.153 200233 10.129 14373

2b. Parasal olmayan finansal varhklar - - - -

3. Difjer 20.424 19 3037 17

4. Dtinen varitkiar {1+2+3) 1.520.942 208,660 40.818 78.483

5. Ticarl alacakiar - 5 - -

Ba. Parasal finansal variiklar - . .

Bb. Parasal olmeyan finansal varfiklar - - - "

7. Difjer 44.143 38 8603 -

8. Duran varhiklar (5+48+7) 44,143 a8 6.603 -

5. Topiam variikiar {4+3] 1.885.088 — 08688 ATAnN 28483

0. Ticar! borglar 77.003 1147 10.481 1449

11, Finanaa! y0kOmiDiOider 398 475 64553 222 -

12a.Parasal olan dijer yiliiiminiokler 7307 1073 141 -

12b. Parasal olmayan dijer yUkOmiiGider - - - -

13. Kisa vadeli yikUmBitikler (10+11+12) 433.748 68,813 12844 1.449

14. Ticar| borglar . - . .

15. Finansal ylktmifiOkler 889.279 142615 §30 .

18a Parasal okan dider yOkOmiOitkier - - - -

18b. Parasal olmayan diger vukomiGiider - - - .

17. Uzun vadell ylikamluiikler (14+15+18) B89.279 142.818 8.333 "

18. Toplam yikimiulikler {$3+17) 1.373.024 209.428 19.177 1449

19 Bliengo diy Irev araglann pet varlik /

{y(iDmiiok u {19a-19b) 15.338 133.924 (117.313)

m.mnk“ﬁﬂim“z b%ﬁq‘_n tdviz clnsinden
t0rev OrOnlerin tutan 795 537 133924 -

19b. Pasil karakterii blango drpi dOviz clnsindan
tlirev OrGnlarin hutan 780 199 - 117313 -

70. Net yabanc) para variik 7 [yOkGmitiok)

Pozisyonu (9-18+18) 207.399 10,084 (89.068) ;

21. Paras. emier net yabanc) para v; *T FORN
HyUhbmIONIK) poisyonu (=1+2a+8+8a- j R
10-11-12a-14~16-18a) 128.984 (3.887)_ 18604 Aﬁ%« e

22 Diviz hedge'l kin kuflanian finansal araglarin § i

___loplam gergege uygun degeri 15 338 - 2308 : nl .

23, Thracat 88 35721 96.708 e N L T

24 thatal 576 278 8082 80.805 \ g o a
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31 Aralik 2018 Tasitl ltibanyla Ddviz Pozisyonu Tablosu

[ olan o Diger
1. Ticarl elacakiar 150 838 7.233 17.418 7.281
28. Parasal finansal varlidar (xasa, banka hesaplan dahil) 480.718 75.082 13680 3.364
2b. Parasal oimayan finansal varidklar - . - -
3. Difer 20.482 241 4038 348
4. Dénen varhilar (14243) 858.038 [P T] 38,138 10.873
S. Ticarl alncaklar - - - -
Ga. Parasal finansal varfikiar - - - -
8b, Psrasal olmayan finansal variidar - - - -
7. Diger 80 674 250 11.223 11.654
8. Duran varliklar (5+6+7, 50.674 280 11.223 11.654
5. Yoplam vastiiar (4+8) A M iT) 82,098 6.0
0. Ticarl borglar — 108371 1682 15.088 Gy
1. Finansal yOkOmiDiikler nanr 1,885 10.253 .
12a.Perasal olan dijer yOkimiDIOkier 12,609 189 404 -
12h.Perasal olmayan dider yOkOmiGNider - - = =
12. Kisa vadsii yttkirmiulikier (10+11+12) 193,897 5.500 26.745 9.588
14, Ticerl borglar - - - -
15. Finansa! yOkimitiiGkier 5908.249 103.923 8547 -
18a.Parasal olan difer yUkOmidiDider - - - -
16b.Parasal diger ylkOmiDikier . o . .
17. Uzun vadeli yukismiillukier {14+16+16) 6938.240 103.923 8.847 -

18, Toplam yikimtiHikler {13+17) TH.348 109.423 34.292 8.588
19. mamm aragiann net varik /

Qﬂmﬂgl mom {18a-19b) = = .
19a.Aktif karakierll blango dig) diviz cinsinden

tilrav Grlntecin tutan . o e
13b. Pasif karakterll bilango dep doviz cinsinden

torey OrOnlerin tutan . - -

. Net yabanc) para varfik Ll EbiiEh)
Potisyonu (9-18+18) {53.224) (28.427) 12087

13.058

21. Para & net yabanci para varhk /
HyliklimlUlti) pozisyoru (=1¢2a+8+8a-
10-11-12a-14-16-18a 160,390 27.029 194

1.087

22 Daviz hadge'| icin kullanilan finansal aragtarin
foplam gercefie uygun degeri - -

A Thracat ~ 506505 KT Y3 T 549088
24, lthalnt 563,867 3804 107 955

31797

Grup, baslica ABD Dolar: ve Euro cinsinden kur riskine manwz halmaktadir, Diger hurlarm etkisi

onemsizdir,

Kur riskin Xird!

Asafidaki tablo Grup'un ABD Dolart ve Euro kurlanndski % 10°Iuk artiga ve gfalisa
duyarliligun gdstermektedir, % 10"luk oran, st dizey ydneticilere Grup iginds ur iskipda

raporfanmast sirasinda kullanilan orandir, Duyvarhilik analizi sadece dénem s

yabanct para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin vifsonuidalie

3

10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig haynakh krediler ile hirli

igindeki yurt dig faalivetler igin kullamilan, krediyi alan ve de kullanan taraflann i
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para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi 6ncesi kar / zararda ve diger
dzkavnak kalemlerindeki arts: ifade eder.

I Aalik 2018

i)
Yabanc: paramn Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
defler kazanman defer kayhratmesl  deger kazanman defjer kaybetmaes}

ABD Dofan'nin T kargisinda %10 deferienmes] halinde

1- ABD Dofan net varhik / yokGmiDiok {2.374) 2374 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kesm (- 78 554 554! - -
3-  ABD Dalari net etkl [1+2) 77.180 {¥7.130} - -
Euro'nun TL kanpieinda %10 dederlenmesi halinde
4  Euwronet varik / yOkOmibiik 12374 [(12.374) 288.754 (285.784)
5. Euro riskinden korunan krsim (- ! 78 020 - -
6-  Ewro net etki (#+5) {65.845) 85.646 286.764 {228.,764)
Oier ddvizierin TL kargisinda %10 deferenmest hall
T Dijer diviz cinsinden net variidyQkOmioink  2.699 {2899) 74.962 {74 962)
B- er dovizierin risidnden korunan kisim (=) - - - -
(3 3 net eildsi (7+ 60 _ — (2499) 74.962 4.9
Yoplam (3+6+8) .23 {14.333) I6LTIE (361.798)
31 Aralk 2018
Kar 7 [Zaran Ofksynakiafdl

Yabanc! paramn Yabanci paranin Yabanc: paranin  Yabanci paramn
defer kazanmas) dejer kaybetmes|  deder kazanmasi degies kaybeimesi

ABD Colariun TL karpisinda %10 deferterunesi halinde

1- ABD Dolan net varhi / ylkimiDitk [14.219) 14219 - -
2- ___ ABD Oolars riskinden korunan ksam (-} - - - -
3. ABD Dolar: net alki (142) {14.218) 1,219 - .
Euro’'nun TL kargisinda %10 dederlenmes! halinde
4- Euro net varik / y(kDmiQiok {1.925) 1.925 257.3208 [257.328)
S- Euro riskinden korunan kisim (- - a - .
8. Ewo net oikl {4+6) {1.926) 1.925 257.328 (267.328)
Difer ddvizlerin TL kargminda %10 degerienmesi hsil
7- Diger dviz cinsinden nel varidyOkimIoiuk 105 {105) 43 241 {43 241)
8- Dijar dovizlerin hotunan kisim (=} - - - -
- = nat + 08 d%?.f L%/
oplam R 300.589

{') Turkiye drpinda faaliyet gosteren badli orfakik ve kgtirakin TU'ye gevrimierndeki kurfann %10 defj
Ozkaynak toplamiarinda maydana gelen artig veya azaligi Hade atmeld adir.

b.3.2) Faiz oram risks ybnetimi @
Grup'un finansal yokomialokleri, Grup'u faiz oram rishine maruz burakmakiade .Gripldn” & /

\ i W
finansal yakamialakler agurlikh olarak degisken fuizli ve sabit fizli borglanmalardiv, Degidkest ° 7/
foizli finansal yoktmlglaklerin 31 Aralik 2019 taribi itibanyla meveut Ginansil. duram:”,~"
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pozisvonuna gdre TL faiz oranlannda %1'lik ve yabanci para faiz oranlannda %60,25°hk bir 1
dagts / vokselis olmast ve diger tam degiskenlerin sabit tutulmas) durumunda: vergi ve ana
oriaklik dig1 paylar dncesi kar (2.372.000) TL degerinde artacak/szalncakuir,

Faig oram duygrlthipy
Grup'un faiz oranina duyarh finansal araglennin daihnu asagidaki gibidir:

31 Aralrk 2019
Falx Riskine
Dagigkan Sabit Marn
FaizH Faizfi Kaimayan Toplam
Finansal variikiar - 2475.590 51,2584 2.620.844
Nakit ve nakit banzerleri - S35612 53 254 889.664
Finansal yatinmiar - IR 70 - 363.743 1
Ticar alacakiar . 1.042.808 - 1042808 1
ligkeiil {arahiardan alacakiar - 89.678 - 89.876
Dijer alacakiar - 12.553 - 12.553 3
Finansal yitkUmittlikier 951911 3.320.694 - 4.274.508
Banka kredileri 853911 1.479.008 - 242917
Borglanma senedi ihraglan - 1.196 484 - 1.196 484
Faaliyet kiralamas: yOkOmidIH0 5 . 21.002 - 21.002
Ticar) borgtar . 405012 - 405042
itigic! tarafiara borglar - 196.716 - 196718
Diper borgtar - 234 . 2394
31 Aralik 2018
Falz Riskine
Dagjisken Sablt Marux
Falzil Faizli Kalmayan Toplam
Finansa) varikiar - 1,298,473 MINM 1330194 E
Nakit ve nakit benzerler - 122147 31.an 153458 .
Finansal yatusmiar - 348.420 - 349420 1
Ticarl alacaktar - 770 881 - 770681 3
{ligkill tarafardan alacaktar . 45781 - 45.781
&hr alacaklar - 10.864 - 10 684
Finansal yiikimlil(kter 377671 2.977.238
Banka kredilar 75N 1.152.081
Borglanma sened] ihraglan - §28.388
Ticari borglar - 365 875
itigicHl tarafiara borglar - 15577
Dijer borglar - 15 036 -
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b.3.3) Diger fiyat riskleri

Finansal raporda belirtilen duvarlilik analizleri 31 Aralik 2019 tarihi iti bariyla maruz kalman hisse

senedi fiyat risklerine gére belirlenmistir.

31 Arahik 2019 tarihi itibanyla,, diger tim degiskenlerin sabil ve defierleme yontemindeki verilerin
% 10 oremunda fazla / az olmast durumunda:

31 Aralik 2019 tasihi itibanyla, hisse senedi yatinmlar, gergefie uygun deger fark: diger kapsamb
gelire yansiilan finansal vatinmlarn hazir varliklar olarak siniflandinildigs ve elden gikarilmadig
va da deger diguklogone uSramadig sirece, net har / zarar etkilenmeyecektir.

7.3.2.Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM®

DENIZLI CAM'a ve faaliyetlerine tliskin solo finansal tablolarinda da belirtilen riskler
agadida yer almaktadir:

a) Sermaye Risld Y8netimi

DENIZL) CAM sermaye vonetiminde bir vandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamayva caligirken
diger yandan da borg ve 6/kavnak dengesini en verimli sekilde kullanarak karith@ine artirmayy
hedeflemekiedir.

DENIZL! CAM"n sermaye maliyeli ile bislikte her bir sermaye sinthiyla iligkilendirilen riskler
girket s dnelimi tamfindan degerlendirilir Sirhet vonetimi degerlendirmelerine dayaenarak sermaye
yupisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri Sdenmesiyle oldugu kadar temetti
ddemeleri ve veni hisse ihrac1 voluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

DENiZLI CAM sermayevi borg/loplam 6skayvnek oraim kullanarak izler. Bu oran net borcun
toplam dzkaynagia bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benveri degerlerin toplam borg
tutanndan (finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi finansal borglar ve yohimlolahleri, finansal
kiralama ve ticari borglan igerir) dagitlmesiyle hesaplanir,

31 Arabik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaniyla nel borg / toplam 6zkaynak orami asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2019 31 Aralf

SODA SANAYL, TRAKYA CAMa iligkin fincnsal ropurlandan temin edilen blofor aksi belintilmedikeadin ;@ . .
TL olarak ifade edilmistir. M‘%@ﬁ/
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Ehsi- Nakit ve nakit benzerleri (8.696 067) (187.322;

Net borg 32.664.950 46.890.676
Toplam 8zkoynuk 65.354.266 63.006.99%6
Net borg / Bzksynak orans % 50 % H

b} Finansal Risk FaktSrieri
b.1) Kredi Riski Y8netimi

DENIZLI CAM faalivetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orant riski,
nakit akumu [aiz oramt riski ve Gvat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
DENIZLI CAM uyguladighi risk vonetimi programu ile genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, DENIZL! CAM finansal performans: Gzerindeki potansiyel olumsus etkilerinin
minimize edilmesi dzerine odaklanmaktadir.

DENIZLI CAM finansal araglanimi olugturdugu risk politikalan gergevesinde yonetmekiedir,
DENIZLI CAM"in nakit girig ve gikiglan ponlok olarak, ayhk nakit akim batceleri hafiahk
raporlarla, yiltk nakit akim bitgeleri ise ayhik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi DENIZL] CAM Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Yonelimi Birimi tarafindan yoritgimektedir. Risk politikalarina iligkin olaral. ise
DENIZL! CAM'in Risk Yénetimi Birimi tarafindan finansal risk tanmmlanir, degerlendirilir ve
§irket'in operasyon tniteleri ile birlikte cahgmal suretivle rishin azalt/imasina ytnelik araglar
kullanilir. DENIZLI CAM Yé6netim Kurulu tarafindan risk vonetimine iliskin clarak doviz kuru
riski, faiz riski, hredi riski, tirev Griinlerinin ve diger tirevsel olmavan finansal araglann Kullamim
ve likidite fazlahgmnin nasi degerlendirilecegi gibi esitli risk tarlerini kapsayan vazl prosedarier
olusturulur

31 Arahik 2019 tarihi itibarryla DENIZLI CAM"1n satislannin batyak bir baloma PASABAHCE ye
vaptlnus olup, bu tarih itibanyla ticari alacaklannin %99y PASABAHCE "den olan alacaklardan
olusmaktadir. Bu ticari alacaklara iliskin teminat bulunmamaktadir. Ancak, DENIZLI CAM
PASABAHCE ile imzalanan ticari sozlesme kapsamunda kredi riskini yéneimekiedir.

Alacakiar
Ticarl alacaidar _ Diger alacakiar
Nakit
na .
Finansa! arag tirler] Ribariyla maruz kahinan kredi Ingkis Diger  ligkii  Diger benzerl. Turiby
Mjeri

ris taraf _ tasal _ taral taral hmu'h%?ﬁm Ay
Chinllue i S
- . bﬂ/uib AN Denighi Cam
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31 Arafik 2018 tarihi kibariyls maruz kahinan

azami kradi risk) {*) {A+B+C +D+E) 20.088.492 137.363 - 21,859 0.698.067 -
= Azaml riskin teminat vs. la glivence altina

ahnmtg lasm - (137.281) - 5 5 -
F. Vadesl gecmemly ya da deger disOkiGG0ne

ulramamig fin. varhikiarmn nel dafter dedesd 2B 066,482 - » 21559 8636067 -

Teminal, vs. fo gOvance atine ahnmug kusm) - - - . . -

G. Keypulsn yeniden gorligtimiyg bukunan aksi

lakdirde vades| gecmis veya dager

digkitane udranmig sayilacak finansel

varhidarin defter dederl - . . - . s

- Teminat, ve. Be glivence alina alinmig kism) - . . 5 S A

H  Vadesi gegmiy ancak dager do3GkDjOne

ulramamig variklaon net dafter degeri -« 137.353 S - . 5
- Teminat, vs. i givence atina ahnmig kism - (137291) - - - -
i Defer dlamloﬁﬂw udrayan varkkiarm net defter

Vadesi gegmig (brit deftar degeri) - B8B791 . - . .

- Defer duglkinbd =) - (858.791) . . . .
- :d dederin teminat vs. lle glivence attina alnmig
(] - S 5 5 5 5

- - - - - -

- Vadesl gegmemiy (brit defler dederi) - - 5 5 5 5
- Deger dushkizgo {-) . - . . e S
- :lul defjerin teminst vs. lls gllvence alina alinmry

L] . . S -
E. Finansal durum tablosu digs kred) riski keren
unsuriar - 5 5 - - .

('} Tutann beliienmesinde, alinan teminatiar gitl, kredi givenifiE§inde artrg saflayan unsurtar dikiate alinmanugle.

Alacaklar
Ticar! alacailar Difer alacaklar
Nakit ve
nakit
Finansal arag 10darl itibariyla maruz kalnan kredi Tighii Diger ligkil  Diger benzart Tirev
_riskieri taraf taraf taral_ taral kalemlar araglar
3 Aralik 2018 tarih Hibaryla manz kalinan azami
kredi riski (') {A+B+C+D+E) 31.908.682 384.723 - 20888  167.B47
- Azami riskin teminat vs. lle glivence alina alinmig
kesrmu - {220.290) . S .
A. Vadesi gegmemts ya da deder diglkiogine
uiramamng fin. varhklarm net defter dejerl 31.908 552 743 - 20688
Taminat, va. #e givence aRma aknmyg lesmi - - - -
8. Kagullan yeniden gorGs0imdy bulunzn aksi takdirde
vades! gecmiy veya deder
dighkitdine ufyramiy saylacak finansal varliidarm
defter deferi 5 = 5 -

Teminat, vs Qe glvence aline alinmig ks
C. Vadesl| gecmiy ancak deger di40kiDgline viramamsg
varikiarin net defter degerl

Teminatl, vs_lle glvence aktina alinmeg Jaami

/
l
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il

D. Defer digdkdOf0ne uirayan vathidann net defter
dageren = -
= Vades! gecmiy (brit defter dederl) - 684.840
- Defer dOg0kiOgo () - (554.840)
= Nat deferin teminat vs. lla gOvence stina alinmig
kesm) : -
Vadesi gegmemly (brit defter deger) - S
Dejer diybkinQa (- - £
Net doﬁcm QMW. He gOvence akina alinmiy
kesmi - -

E. Finansal durum tablosu dig kradi riski iperen unsurlar - -

()  Tutamn belirlanmesinde, atinan teminallar gibi, kred] givenllidifinde artty sadlayan unsuriar dildeate slimmamegter.

$irket"in saticilardan aldig: teminatiarin toplanu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Teminal mektuplan 1418832 1.066.000

Ipolekler 85000 685000

Teminai ¢ek ve senatler| 234 550 211.000

Nakit 40 358 53479
~ 2.378.760 T 20186478

Vadesi ge¢mig ancak deger disiklogine ugiramamus ticari alacaklar asafidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Vadesi Grerinden 1-30 glin gegmig -
Vadesl (zerinden 1-3 ay gecmiy "
Vadesi (zerinden 3-12 ay gecmis 137.353 353 980
Toplam vadasl gegen alacakiar 137.383 383,980
Teminat vs. e guvence aitina alinmig Kismi [-) {(137.299) (220.2%0)

b.2) Likidite Riski Yonetimi

DENIZLI CAM. nakit akimlari dizenl olarak takip ederek finansal varliklann ve
yOkamldloklerin vadelerinin eglestifilmesi voluvla yeterdi fonlann ve borglanma rezervinin

devamum saglayarak likidite riskini yonetir.

ihtivath likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakil tutmay: yeterli miktarda kredi igle
kaynaklarinin kullanilabitirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucond ifade e

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin forlanabilme riski veterli say: VE YU,
kalitedeki kredi sadlayicilannin erigilebilisliginin sarekli kilmmasy suretivie vone
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Lik il tablol,

Agagidaki tablolar, DENIZL! CAM 1n finansal yokamlalohlerinin vade dagilirun gostermektedi,
Aselidaki tablolar, DENIZLI CAM'in yokamlglahleri iskonto edilmeden ve sdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmugtir. $6z konusu yikamlotakler Gzerinden ddenecek faizler
asagtdaki tabloya déhil edilmistir.

31 Aralik 2019

Soziesme

uyarninca
nakit gikeglan Ug aydan 312ay 15yl & yildan
Ytirev oknayan finansal Defter foplarm kisa arasi trasy wzun
yuktmiukler deger] {lleRe V) )] m n V)
Banka kredilerd s 5 5 - . -
Finansal kiralama borglan 37165 46644 30788 15858 5 .
Ticart berglar 8713569 6739138  BTI91N . - -
B3 tarafara borglar 34 608 742 34608742 34606742 5 S .
O'fer borglar 40 7068 40708 s 40.708 - -
Toplam yukamioiik 41,390,182 41433201 41376667 58.564 & -

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla tarev finansal varlik ve yiktml@lik bulunmamaktadir,

31 Aralik 2098

. Bazieyme

uyarinca
aakit gikiglan Ug aydan 1122y 18wl & yiidan
Tirev olmayan finansal Defter toplamu lusa aras| arasy uzun
yUkimliUltikler dager (teltellle) n (1} n vy

Ticarl borglar 6227 265 8325362 8325382 - -

Yiy\d 1araflara borglar 40786917 40.796 917 40,7968 917 - - .
Difer borgtar 53816 53816 . 53g16 - -

“Toplam yuUKGmIGIO 4ATOTI 4176008 4anIh B 5

31 Arahk 2018 tarhi itibarryla torev finansal varlik ve yokomlulak bulunmamaktadsr

3 I

b.3) Piyasa Riski Yonetimi SRRV

K i'{"’-‘lS,\:\f ////

DENIZLI CAM fanliyetleri nedeniyle, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ileilgili’ | "+
finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket dizevinde karsilagilan pivasa riskleri, duvarlidik
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analizleri esasina gore Sl¢Qlmektedir. 01.01.2019 - 31.12.2019 aras) donemde DENIZLI CAM'in
maruz kaldifh pivasa riskinde va da karsilanlan riskleri ele alis vonieminde veva bu riskleri nasil
Olctidane dair kullandigs yontemde, 31 Aralik 2018 (arihine gore bir degigiklik olmamugtar,

b.3.1) Kur riski ydnetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebivel vermekiedir. DENIZLI CAM"in
faalivet gosterdigi dlkenin ekonomisine gore gecerli fonksiyone! para birimleri diginda kalan para
birimlerini yabane: para olarak kabul etmigtir,

DENIZLLI CAM"n yabancs para cinsinden parsal ve parasal olmayan varhiklani ile parasal ve
parasal olmayan vokimigldklerinindagilinit asafidaki gibidir:

34 Aralik 2018 Tarihi [tibaciyla Disviz Pozisyonu Tablosu
TL karsihg) __ ABD Dolani rL‘—mEm ar

1. Ticari slacakiar 137.29 18847 3,389 2208
22, Parasal finansal varbidar (kasa, banka hesaplan dahil} 17.855 1.888 870 -
2b, Parasal olmayan finansal varhklar S s . -
3. . o & -
4, Dtinen varikiar (14243} 164,948 20.948 4.288 2.208
S Tiearl alacakiar . - - -
8a, Perasa) finangal varhkiar - . = A
gb. Psrass! olmayan finansal vartiklar - - - -
3. gl-lﬂﬂ varhkiar (5+6+7) - - . .
3 var +8) 184.548 20.945 4.259 2.205
10. borgiar 366.248 54 938 — 5889 -
11, Finansal yOkOmi0iOkler o - o
128. Paresal o'an difer yOkiUm¥idider 78135 1.218 10681
12b. Parmsal dl_'li_&ﬂm ? ‘za_kllnmlu - - -
1. vadeli yikGmiditkier (10+11+12) 444,381 38,157 16.8080

14. Ticarl borglar - -

15. Finanaal yOkOm |GiGicler - -

18a, Parasal olan dijer y(kOmiliGi'er s -

16b. Parasal kOmididkier g g

7. UZun V. 18+18) - = .
lam yOkUmiGilkler (13+77) 444.381 88.157 16.660

18, dry tirev araglaren net varki /

(ylimilok) pozisyonu (192-19b} . o ) .

18a. AN karaideril bilanga dig ddviz cinsinden

tlrav frinlerin lutan - -

18b, Pasll karakterli bilange dipt doviz cinsinden

tlrev UrDnlerin tutan — - -
20. Net yabanci para variti  (yUKBmioHik)

Pozlgoml {8-18+18) {288.438) {38.212}
21. Parasal knlemier net yabanci para vartik /

{{yUkOmilliik) pazisyonu (=1¢2a+8+8a-

10-11-12a-14-15-18a) {289.436) {36.292)
22. Ddviz hedge'l igin Kulanilen Tnansal aragianin

%Mw : -
23 -

)

61

Q%UD\U’.U%M? 1\\6““ citizli Cait
Cﬂhfiﬁv‘W Anadolu Ca ._.) anaw capfl A.S.
\M ]

Can Senayi ve T etAS

seanahce
Chan




24 khalst

8241652

532 288

783 969

182801

31 Arahk 2018 Tarlh %n Déviz Pozlmmgu_ Tablosu
larpkdi__ABD Oiger_

1. Ticar alacaklar

11.673 31.051 24,292 1.886
2a Parasal finansal vartiklar (kasa, banka hasaplare cahi) 61 942 8391 3884 4.508
2b Parasal oimayan finansal varkikiar = 5 - -
3. Dijer N = - -
Gnen variklar (1+2+3) 373.618 37.442 28,176 6.754
5. Ticarl alacakdar - - - -
6a. Parasal finansa) varkidar = = s =
gh Parszal olmayan finansal varikiar - - - -
. O - . S -
¥, Buran variiiar ] - = " .
3. Toplam vartikiar (4+7) —_3818  WAe 28.178 8.754
70. Ticari borglar 189.217 11583 21.656 -
11. Finansal yikOmiGiDkier . - -
12a, Parasal olan dijer yikmiDlokler 204 243 6980 27.761

12b. Parasal cimayan diger yilkGmitiokler

|

13. Hisa vadell yukGmiuiGiler (10471413
14 Tica

18, Finansal y0ktmiBitkdler
16a. Patasal clan difjer yCkOmidiider

WA n  mar

18b. Parass! oimayan d DkOmiiObcher
17. Uzun vadeli ymfnﬂlmm—ﬁ‘«m‘ +16)
—_——— T IeT {14

18. To kimililkler {13+17)

393.480

49.447

19. Bitango dig) (rev araciarn net varitk 7
GOm0k onu (15a.10b)

192 Aktif karakteril blango dtg ddviz cinsinden

{Orev GrOnlerin lutary

19b. Pasit kerakierti bilango digi ddviz cinsinden

tiirev Orilnlerin tutan

20, Net yabanci para

variik ! {yUkUmiuiik)

(18.845)

{21.271) 0.794

Fozisyonu {9-18+19)
Z1. F’arual lafemler net yabancr para varin 7

Hylktmiulok) poztsyonu (=142a+5+8a-
10-11-12a-14-16-18a)

(19.848)

(21.279 8.754

2. D3viz hedge'Tigin kullgnilan Tnarmsal araclann
1

2 Wygun defer|

-

3,
24. kholat

DENIZLI CAM, beslica ABD
kurlanin etkisi 6nemsizdir,

Kur riskine duyarlihi

Asagidaki tablo DENIZL] CAM™
olan duyarhiligini gdstermektedi

1.990 288

74955 nmng

Dolari ve Euro cinsinden kur riskine manuz kalmaktadir. Diger

-~ '*‘

r. %10

n ABD Dolan ve Euro kurlanndaki %10’ Juk artisa fre ﬁ %! a
cilere sirket ig§ndeikMpys /' S

luk oran, st diizey yoneti

riskinin raporlanmas! siasinda kullantlan
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%10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, drs kaynakli krediler ile birtikte sirket
igindeki yurt dis) faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel
para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif defer, vergi oncesi kar / zararda ve
diger 8zkaynak kalemlerindeki artiss ifade eder,

31 Aralik 2018
Kar ] {Zavar) Ozkaynaklar
Yohana Yaban€i  Vabanci Yabanci
paranm paramn paranin parann

deder deder deger defer
kazanmasi  kaybetmes) kazanmas  kaybetmesi

ABD Dolar'nn TL kargisndz %10 dederianmesi

halinde
1- ABD Dolan net variik / yOiktmitkiok {20917) 20017 . Y
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} - - . s
3- ABD Dolan net etki (1+2) (20.917) 20817 = -
Eura’nun TL kergainda %10 defertenmesi hallnde - -
4 Euro net varkk / yGkOmIoox (8.247) 8247 S C
5- Euro riskinden korunan kisim (-) . S L A
8- Euro nat etkl {4+8) (1.247) 8.247 e ~
Dijer dividerin TL kasysinds %:0 dederlenmes - -
halinde
7- wr ddvizler cinsinden net varik / yllkﬂnmk 221 (221) - -
8- Difer ddvizlerin riskinden korunan kisim () - - - -
“Yoplam (3+5+9) (28.943) 28.943 & s
31 Arahk 2018
Kar 7 (Zarar) ~ Qzkaynakiar
Yabanct Yabanei Yabanci Yabanci
paranm paramn paranin parsmn

dejer deger dager deger
kazanmas:  kaybetmesi kazanmas:  kaybelmes)

ABD Dolan'min TL kargisinda %10 dejerfanmes
']

find
!I‘EABD Dolars net varkk / yGkom Gk 10158 (10.158) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kistm (-) - - - -
3- ABD Dolan net etid {1+2} 10,168 {10.158) - -
Euro'nun TL karpisinda %10 dederienmeal haknde - -
4- Euto net variik / yakOmiDKik (12822} 2822
S- Eure riskinden korunan kisim (-} - -
8- Euro nat etid (4+8) {12.822) 12.822
Diger dovizierin TL kargpisinda %10 dejenenmesl - -
m dbvizler cinsinden net varlik / yGhEmiCitk 679 {879)

§- Difer d3vizierin riskinden korunan kisim (-)
9- Dijer diiviziarin nat wtklst (7+48)
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Toj 48 (1.088) 98 - -

b.3.2) Faiz oram riski yBnetimi

Sirket'in 31 Araltk 2019 tarihi itibanyla, faiz orans riskine maruz katacak herhangi bir finansal
yikimladlaga bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Fi ais duyariiifh

Sirket'in faiz oranina duyarl; finansal araclarinin dafilimi asagidaki gibidir:

31 Asalk 2019
Faiz liskine
Degigken Sabi Maruz
Falzhi Falzll Kalmayan Toplam
—Finansal varikiar - 36870501 01280  Jg.021.767
Naldt ve nakk benzerler) - 8844807 51260 §896.087
Ticar| alacekisr - 137.353 . 137.353
IBgin taraftardan alacakiar - 28.068 482 . 25.068.482
Dijer slacakiar . 21.859 - 21 859
_Finansal yakimitidkier “34.506.742 €300.019 - 41407681
Banka krediler] . . .
Finansal kdralama borgtan - 48 644 . 48 844
Ticari borgiar s 6713560 . 8713569
Ikl taraNara borglar 34.606.742 - - 34 608 742
Difjer borglar - 40.706 . 40708
31 Aralik 2018
~ FazRiskne
Dadigken Sabl Maruz
Faizll Falzli Kalmayan Toplam
Finansal varhikiar - SZINIGT w7327 33801203
HakR ve nakit benzerfer - - 187 322 187.322
Ticari alacaldar - 384723 )
|iighifi taraflarcan alacakiar - 31.608 552
Diger alacakiar - 20.686
vl y OO B 1 [
Banka krediter] . .
Ticar borgtar - 6.227 265
liighii terafiara borglar 40798617 -
Difer borglar . 53616
ayh
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7.3.3.Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE®
2) Sermaye Riski Yonetimi

Grup'sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin sarekliliini saglamaya caligirken diger
yandan da borg ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarek karliligwi artirmays
hedeflemektedir.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilen riskler
PASABAHCE  y&netimi tarafindan degerlendirili. =~ PASABAHCE  yonetimi
degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisimt yeni borg edinilmesi veya mevcut olan

borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temetttt 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmas: amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam dzkaynzk oranim kuilanarak izler. Bu oman net borcun toplam
Ozkaynaga bolanmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutanndan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yakamlalokleri,
finansal kiralama ve ticari borglan igerir) dosolmesiyle hesaplamr,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla net borg/ toplam &zkaynak oran bin Tark
Lirasi cinsinden agagdaki gibidir:

31 Aralitk 2019 31 Asaltk 2018
Finansal ve ticar) borglar 2231.108 1.193.587
Eksl: Nakit ve nakit benzerded {405.900) (88.106)
Net horg 1.826.208 1.108.481
Toplam ozkaynak 2.215.209 2141418
Net borg / tizkaynak oram B2 4% 51,8%

b) Finansal Risk Faktbrieri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur rishi, gerceie uygun deger faiz oram riski, nakit akig:
faiz orant riski ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Grup risk yonetimi
programu genel olarnk finansal pivasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Gzerindehi
potansiyel olumsuz elkilerinin minimize edilmesi dzerine odaklanmaktadir,

*  Isbu Duyuru Metninde, DENIZLY CAM harig olmak tzere SISECAM, ANADOLU CAM, PAY
SODA SANAYI, TRAKYA CAM'a liskin inansal raposlardan temin edilen tablolar aks beliritfacigfe
TL olarak ifade edilmistir, -

" dgbualt baglik 7.3.3 (Devrolunan Sirket 3 - Pajabahce) altmda kullanilan “Grup® terimi, PagabahgeNje

Cam da dutul bagh ortakhiklanm ifade edcr =
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o
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Grup finansal araglanini SISECAM Toplulugu Mali Igler Bashanhg vasitaswla merkezi olarak
Grup'un risk politikalan gergevesinde yonetmektedir, Grup'un nakit giris ve gikiglan gonlok
olarak, aylhik nakit akis biigeleri hafialik raporiarla, yilik nakit akig biltgeleni ise aviik nakit
raporlarla izlenmektedir.

Risk yOnetimi PASABAHCE Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkez bir Risk Yonelimi Birimi tarafindan ytiriitblmektedir. Risk politikalanna iliskin olarak ise
Grup’un Risk Yénelimi Birimi tarafindan finansal risk tanmlane. degerlendirilir ve Grup'un
operasyon initeleri ile birlikte calismak suretivle riskin azaltlmasma ytnelik araglar kultamlir,
PASABAHCE Yonetim Kurulu tarafindan nsk y6nelimine iliskin olarak doviz kuru riski. faiz
riski, kredi riski, torev drinlerinin ve dier tarevsel olmaynn finansal araglann hullantm ve likidite
lazlaligimin nasi) degerlendirilecegi gibi cegitli risk tarierini kapsayan yazih prosedarler olugturulur,

b.1) Kredi riski yGnetimi

Finansal araglan elinde bulundurmah karg: tarafin anlagmarun gereklerini yerine gelirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kar: taraf igin orialama riski
kistilayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamakiadir. Grup“un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklanindan dogmakiadar. Grup. bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler igin belirlenen
kredi limitlerini ahnan teminatlar ile sintriayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimu Grup
tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gegmis tecritbeler ve diger
[ak16rler g67 online alnarak mi§terinin kredi kalitesi strek[i degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar
Grup politikalon ve prosedirleri dikkate alinargk degerlendirilmekte ve bu dogruliuda sipheli
alacah karsihg: aynidiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosteritmekiedir.

Ticari alacaklar gesitli sektdr ve cofrafi alanlara daglmug ¢ok savidaki misteriyi kapsamahtadir,
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri dvserinden sarekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapiimahtadr,
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Vadesi gegmis ancak deger dagaklagtne ugramarus ticari alacaklarin bin Tirk Liras: cinsinden
degerleri agagiidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Vadesi Ozerinden $-30 gon gegmiy §2 458 44328

Vades! Gzerinden 1-3 ay pegmiy 19065 25497

Vades! Gzerinden 3-12 sy gegmiy 47.209 38207

Vadesi (zesinden 1-5 yil gecmly S -

Topiam vades) gecan alacakiar 118.813 108.032

Teminat ve benzer| garandlier Ha ghivence altma alinmig kism 23.125 29,098
b.2) Likidite Risk Y3netimi

Grup, nakit akislarim dozenli olarak takip ederek finansal varliklann ve yokimlaldklerin

vadelerinin elegtirilmesi yoluyla veterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamm sadlavarak
likidite riskini vonetir.

Ihtiyath: likidite riski yonetimi veterli Slgiide nakit tuimay1 yveterli miktarda kred; iglemleri tle fon
kaynaklartnen kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giican ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli savida ve vihsek
halitedeki kredi saglayicidarmin erigilebilirliginin strekli kilinmas: suretiyle vdnetilmekiedir,

Likd, {

Agafidaki tablo, Grup'un finansal yukamlaloklerinin vade dagilimsn gostermekiedir. Asagidaki
tablolar, Grup'un yokamdilakleri iskonio edilmeden ve ddemesi gerehen en erhen tarihler esas

alinarak hozsrlanmesiir. S6z konusu yokamlplikler zerinden Odenecek fnizler asagidaki tabloya
dohil editmistir.

Stzlesme
uyarinca nakit
ctiaglen 3 aydan 3-12ay
Tiurev olmayan finansal Oefter toplam: kega aras;
yUkUenlUHikler defierl (i + 1) +H1 + V) @_
Banka kradileri 848.739 1001.917 554708 119129
Ticarl borglar 230 665 21510 223841 3078
Kiralamsiar 141.071 25051 aers 19.530 19771 1780875
GHanimig iahvier 838.102 1207 318 28 895

+ 28809 1149518
W
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ligicti tarnfiara borglar 14777 74778 49338 21.811 1.289 2342
Didar borglar 3210 382 293 41 ] -
Ti kUmitiUkler 2.234.683 2.740.934  883.950 163.589 117.882 1.686.803
31 Araltk 2018 ( bin TL )

" Sdzlegme

uyarnca

nakit

¢huglan
toplarm 3 aydan 322y 18 yd S yildan
TUrav olmayan finansal Defver  (t+11+l+ kisa aram ansi uzun
_yukimiuiukier degeri (1] ) | I |} (V)
Banka kredlieri 92t.908 944,952 821.083 158720  165.140 -
ligktll olmayan tarafiara ticari borglar 20403 205 901 205.250 - 851 -
higkii tarafiara borglar 421 344 421344 131 882 109135 184285 16.062
DiBer borglar 316 1.798 152 1048 - -
Topllﬂu_llnﬂ.ﬂﬂltler 1.847.681 1.673.908 §69.947 280.901  J30.08§ 18.062

b.3) Piyasa Riski Y6netimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili (inansal
risklere maruz kalmaktadir Grup dizevinde karsilagilan pivasa riskleri, duyarlilik analizleri
esasina gore dlgdimektedir. 01.01.2019 - 31.12,2019 argsy donemde Grup'un maruz kaldsy piyasa
riskinde va da karsilesilan riskleri ele alis yonteminde veva bu riskleri nasil dlctiigane doir
kullandigs v6niemde, 31 Aralik 2018 tarihine gore bir degisiklik olmarmstir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyel vermektedir. Grup, bagh
ortakliklan ve istiraklerinin fonliyel gosterdigi alkelerin ehonomilerine gore gegerli fonksiyonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabu! etmistir.

Grup'un yabanci para cinsinden porasal ve parasal olmavan varhiklar: jle parasal ve parasal

olmavan yghitmlitloklerinin rapor fanhi itibartyla bin Tork Lirasi cinsinden dagilim n3agidglsi=

gibidir; '

31 Aralik 2019 Tariti hibanyls Doviz Pozisyork Tatflbe
TL kargkds  ABD Dolary Euro

1 Ticar alacaklar 265.201 2308 14 884

22,  Parasal finansal variklar {kasa,banka hesaplan dahil) 247 958 37 962 2214
Z2b. Parasal oimayan finansal varildar -
3 r

1524 1098 375
na

Dige .18.730-
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4.

Ddnen varlddar {1+2+3) 620.889 62.849 18.17¢ 37.486

S.  Ticar alacakiar - - S o
Sa. Parasaifinansal varlikiar . - 5 -
Sb.  Perasal aknaysn fnansal variklar - - - -
7. 5 - . -
8. Dufen varlikiar (5+8+7) x - - =
8. l@kn varikiar (448) 625.880 §2.849 18.178 37.486
0. Ticarl borglar T5.7%9 T.485 3993 4T
11, Finansal yOkiminikler 38.108 281 2885 -
122 Perazal olan difer yOkbmigiCider - - . )
12b  Paragal olmayan 2811 180 253 -1
13, Kisa vadel ylkikniilkter {10+11492) 114,848 10.548 7.11% 4.711
14.  Ticart borglar - - . -
15.  Finansal yOkOmIiOkler 821.185 1382492 - .
%6a. Parasal olan difjer yOkOmitiDkler - - 2 -
18h Pamsal n dijer yOkOmigi0kler - - - -
17, Uzun vadel yikUmiilikder {14+15+18) $21.185 138,242 - -
18. Toplam yilkUmititilider {13+17) 838.833 144,788 7.1 4,711
18, BHango digt trev araglarn net varkik / {yOkomiiok) £93.285 130,000  {26.908) .
pozisyonu {19a-18b)
19a. Aldil karakterli bango diyr déviz einsinden tirev 772226 130 000 - -
Oriinterin tuten
18b. ri::wln Karakierli bilango diyt doviz cinsinden torev 178.940 - 25908 -
20, Net ylbancl para vari / {yitkieniiik} Pozisyonu W41 4781 (16.04%) 32744
{9-18+18)
1. arasa ar net yabanci para v {418863)  @r.673)  0.220 32.369
Hytikumnitidk) pozisyonu {a1+2a+5+03.10-11-123.
14-18-18a)
22 Ddviz hedge'| Igin kullznilan finansal araglar) toplam 62.867 11 560 -
23 [|hracat 1.948674 103081  175.372 170.142
24 khalast 649 526 21.024 44 680 227.480
31 Arabik 2018 Tarlhi kissryls Dviz Pozisyonu Tablosy
Diger dl's‘v"lzlaln
largiy ABD Dolan T
1. Ticar alacakier 311 270 23473
2a.  Parass) finansal vailiklar (kasa,banka hesapian 25.797 782
2b.  Parasat olmayan finansal vacitdar - -
3. Diger 9123 1168
4" Dtnen varlikiar (1+2+3) 46180 204m
§ Tl alacakiar

T




6a  Perasal finansal varhilar
6b. Parasal cimayan finansal varkkiar

A m -
8. Duran varhikiar (5+8+7) - - - —
8. foglun variikiar {4+8) 348,150 25403 26.813 82.609_
10.  Ticar borglar 73997 7.662 5.170 2523
11.  Flnansa) yOkOmiGickler 75N S 1477 -
122 Parasal olan dier yOktiml (i Ghier B - -

12b  Parasal olmaEn dijer ylicGeniQiDider 4.220 354 365

13, Kisa vadell yUkimiGitkter (10+11+12) 51 13.80 12712 2,523
14.  Ticari borglar - - - -
1§, Finansal y0kOmititkler 32252 2057 2857 -

18a. Parasal ofan dijer yOkBmiGiakler . = i .
16b. _Parasal olmayan diger yokimiakikler - s . =
7. Uzun vadell yUkOmMiokler (14+15+18) 32.252 2867 2887 -
98, 'Toplan"_yuumn'_'_mml&'f_"1:+1n 184.040 16884 15689 2.623

19, Bilango dry tOrev araglann net varhik / (yOkGmiGiok) . - .
pozisyonu (19s-18b)

18a  Aklif karakterli bitango digi doviz cinsinden tirey
GrOnlerin hutan

18b.  Pasif karaicteri bilango dig1 doviz cinsindan toray - i -
Urdnlerin hetan

20. Nelya PAra variK / | ozisyonu 182150 8769 10.044 S0.045
(9-18+19)

21, Parasal falemiar net ya para var! 187.247 7.988 1.014 48.848
Hydkimililiky pozisyonu (=1+2a+8+8a-10-11-92a-

-16-184
22 Déviz #a'l igin kutlanitan finansal aragian loplam

gergede uygun dedert - - - -

23, |nrocat 1.559.208 80.368 168774 119 041
24, fthalal 878.135 27.0e8 67958 326 082

Grup, bashca ABD Dolan ve Euro cinsinden kur riskine maruz Kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi
Onemsizdir.

Kur riskine duyarldik

Asafudaki tablo Grup’'un ABD Dolani ve Euro kurlarndaki %I10'luk artisa ve azalisn olan
duyarhlifing postermekiedic. %10"Tuk oran, Ost dizey yonelicilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmasi strasinda kullanilan orandir. Duyarhhk analizi sadece ddnem sommdaki acik ya
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sbz konusu kalemlerin yvilsonundaki %10°lu};
degisiminin etkilerini gsterir. Bu analiz, ds kaynakh krediler ile birlikte Grup igindeki y

faativetler igin kullamilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi dis ik i
kredilerini kapsamakiadis, Pozifif deger, vergi oncesi kar / zararda ve diger ophayfiak '\ <t g
kalemlerindeki artis1 ifade eder, 'ﬂ\ s B Aoar
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ABD Dolarr'nin TL kargisindg %10 defedenmesi halinde

31 Arali 2019 {bin TL }

Kar ! (Zasar) Ozkaynaktar
abanci
Yabane) Yabane) Yabanct pEanm
patanin paranin paranmn deger
deder degdar defier kaybetmes
karanmasi kaybetmes!  kazapmasi |

1~ ABD Dolan net vartik / yOkGmiDik (S52.020) 52020 58 (58)
2- ABD Dolar: riskinden korunar ksim {) 77.458 (77.458) o -
FN ABD Dolan net atki {142) 25.438 {28.438) 86 {88)

Ewo’nun TL hargtsinda %10 dejerisnmest halinde

4+ Euro net varhk / yOkOmiiDk 8787 {6.797) 200891 (200591)
5 Euro riskinden korunan kisim (-) 17 17928 - -
8- Euro net etil {4+5) {11.139) 1113 200.891 __ (200.881)

Diier ddvizierin TL karpisinda %10 defjerlanmasi halinde

7. Dider dovizier cinsinden net varli /

yOkOmIOwk 1327 (7320 30.190 {30.188)
& :erdovhlerln tiskinden korunan kesim (-
8- Diger divizierin net etkisi (7+8) 7.327 {7327} 30.108 ___ (30.198)
Toplam (3+8+8) 21.834 {21.8634) 230.845 (230.848)

{*) Toridye diyirda faatlye! gbsieren bagh ortakids, letirak ve i ortakiikianin Tl'ye geviimlerindekl iawtarn %10 dediymesi
durumunda dzkaynak toplamlannda meydana gelen arlig veya azaky fada etmektedir.

31 Aralk 2018 ( bin TL )

Kar | (Znrar) Ozkaynakiar
Yabanes Yabanci
paramn Yabancs paramn
defdor  Yabanct paramn patann deger dafjer

karanmast

defer kaybetmesl haranmasi kaybetmesi

{*) ABD Dolar'nin TL kargisinda %10

dederenmesi halinda

- ABD Dolar net varkk / yokimiiik 4201 {4 201) 56 {56)
2-__ ABD Dolari riskinden korunan kisim {-} S . N -
3- ABD Dolan net etki {1+2) 4,201 _fa201) 58 58)
Euro'nun TL kargisinda %10 dederienmesl

halinde

4 Euronet vartik / yOicmitiDk 6639 (8.839)

5 Euro riskinden korunan kisim {-) - -

§- _ Euro net etk {4+5) 8.839 {6.638)

Diger dvizlesin TL kargisinda %90

dederlenmes) halinde

73
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7. Dijer ddvier cinsinden net vark 7

YOk Omitiok 11,606 (#1 698) 22435 {22.435)
8- er divizlerin riskinden korunan kisim {-) . 5 . .
2~ Dijer dbvizlerin net alkisi [7+8) 11.658 {11.898) 22,436 (22.438)
Toplam (3+8+3) 22.638 (g.ts_m 188.9418 {168.918)

“Tirkiye diginda faalyet gdsteren bagh ortakiik, igtirak ve s orlakhiklarinin TL'ya geveimlerindek! kurlarm %10 dafismesi
durumunda 8zkaynak toplamlaninda meydana gelen arlig veya azaliys Hade etmekiodi,

b.3.2) Faizoram riski ybnetimi

Grup’un finansal ylikamlalikleri, Grup’u faiz orans riskine maruz birakmaktadir. Degisken
faizli finansal yokomlaluklerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla mevcut finansal durum
pozisyonuna gore TL faiz oranlarinda %!1’lik ve yabanc: para faiz oraniarinda %20,25'lik bir
disds / ydkselis olmasi ve diger tam degtiskenlerin sabit tutulmas duremunda; vergi ve ana
ortaklik dist paylar oncesi kar 3.894.000 TL degerinde artacak/azalacaktir,

Faiz orgur dn yariips

Grup’un faiz cranina duyarl: finansal araglarinin dapilinu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 | bin TL )
Sabit Faiz riskine maruz
Degigken Falizii Falzii ksimayaen Toplam
Finansal varfiktar . 1.171.289 89.827 1.240.910
Nakit ve nakit benzarier) . 338 279 89,621 405 800
Finansal yat:nmisr - - - -
Ticari alacaklar - 738930 - 738830
Ighdli tarafardan alacakiar - 92 883 - 92883
Diger alacaklar - 5187 - 5197
Finansal ylkimiOltkder 262.282 881.120 19 1.265.281
Banka kredileri 282 252 684 485 2 948 739
Ticarl borglar . 230 685 . 230 665
lisghil tarafiara borglar . 477 - T
Diger borglar - 183 17 321
31 Aralik 2018 { bin TL
Sablt  Falz risidne maruz
1] en Fatell Falzh ha
Finansal varliklar - _897.588
Nakit va nakit benzerlari - 5548
Finansal yatnmiar

Cﬁ%x&é} Ca




Tl

Ticadl alacakiar - 652.608

- 852,808
liigkRi taraftardan stacaklar - 34,704 - 3704
Diger alacakiar . 4497 - 4.497
Finansal yUktmilikier 336,178 1.168.524 45,891 1.547.691
Banke krediteri ae.478 K8.841 45691 921 808
Tiearl borglar - 204.029 - 204023
ligkHi tarafiara barglar - 421.344 - 421344
Dider borglar - s - 38

734.Devrolunan $irket 4- SODA SANAYifn

SODA SANAYIl've ve faaliyetlerine iligkin konsolide finansal tablolarinda da belistilen

riskler agagida yer almaktadir:

a) Sermaye riski ybnefimi

Grup'?, sermaye ydnetiminde bir yandan faaliyetlerinin sorekliligini sailamaya calisirken,
diger yandan da borg ve Ozkaynak dengesini en veriml; sekilde kullanarak karliligini artirmayn

hedeflemektedir,

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler SODA
SANAYIt yonetimi tarafindan deBerlendirilir. Sirket ysnetimi degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yagsinin yeni borg edinilmesi veya mevcut ofan borcun peri ddenmesiyle

oldufu kadar, temettn odemeleri, yeni hisse ihrac

amaclanmaktadur,

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. B
sermayeye bdlnmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benz
tutanindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal

ticari borglan igerir) dasdimesiyle hesaplanir,

yoluyla dengede tutulmas:

u oran net borcun toplam
eri deferlerin toplam borg
borclar ve yitktmlalokleri ve

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihjeri itibariyla net borg/toplam sermaye orami bin Tork

Liras cinsinden asagidaki gibidir;

il Isbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak tzere SISECAM, ANADOLU CAM, PASA
SODA SANAYL, TRAKYA CAM'a thskin finansal mporlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedik

TL olarak ifade edilmistir,

& Isbu alt baglsk 7.3.4 (Devrolunan Sirket 4 - Soda Sanayii} alunds kullanyan “Grup” terimi, Soda

bagh ortaklik, 1 iy ortakbg ve 1 igtrabi ifade eder.
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31 Arahik 31 Arohk
— 2018 2018
Finansal ve tica borgiar 222553 9569 259
Eksi. gm: ve "vm benzener {2300 473) (1 193 467)
£kl Finangal vavruntgy (2321
Im.mgm“ ~ imm_.h_J i — yYoRiy
Net borg! Ozkaynak oram (%16} %20)

b) Finansal Risk Fakttirleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur niski, gercefie uygun deger faiz orany riski, nakit
akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup
risk yonetimi program: genel olarak mali piyasalardakj belirsizligin, Grup finansal
performans: Gzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi dzerine
odaklanmaktadir,

Risk yonetimi, SODA SANAYI Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
dofrultusunda merkezi bir risk yonetimi birimi tarafindan yoratamektedir. Risk
politikalanna iligkin olarak ise Grup’un risk yonetimi birimi tarafindan finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir ve Grup'un operasyon aniteleri ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin
azaltilmasina yonelik araclar kullamlir. SODA SANAYIl Yonetim Kurulu tamfindan risk
yonetimine iligkin olarak déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev drinlerinin ve diger
tirevsel olmayan finansal araclann kullanimr ve likidite fazlahiintn nast! degerlendirilecegi
gibi gesitli risk torlerini kapsayan yazilt prosedirier olugturulur,

b.1) Kredi riski ytnetimi

Finansal araclan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmamin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir, Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karst taraf icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Grup'un
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir, Grup, masterilerinden
dogabilecek bu riski, masteriler icin belirlenen ksedi limitlerini alinan teminatlar ile
sturlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullammi Grup tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve masterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler g6z dnine

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmys, cok sayidaki y
kapsamaktadir, Mugterilerin ticari alacak bakiyeleri ozerinden sorekli ola
deBerlendirmeleri yapilmaktadur
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Grup'un, finansal arag tirlerine gore maruz kaldif i riskleri toplarm asagidaks
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Repexiacna Lor iy gyl masuz kalnan azami kradi mald {5 43803 851 po0 - 1] ] T4 1102813 750 3%
= Axzami etk Levmin 2, v3 e glvence allins shnm:g keams 5 {455 304) ' -
A Vadesi gapmamia ya da deder diyukiuging uly arrarmeg Anansal
vorhitann nel delter defiar| 81883 541120 9301 1714 1183287 Tri%s
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Grup'un, milsterilerinden aldigs teminatlann toplam agafidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Eximbank hracat sigortas; 313.692 199.63)
Hermes alacal sigortas) 208 349 106.979
Teminat mekiuplany 26 514 111.699
Akreditir 8201 2139
Ipotekier - 155
Diger 74.369 32811
631,125 455.504

Vadei geemis ancal. dufler dostklogone wramam:y verliklor ogagudaki gibadar
31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Vadesi fzevinden 1-30 20n geemisg 66.886 54.930
Vadesi ozerinden 1-3 oy geemis 17.651 13.639
Videsi tzerinden 3-12 gy geemiy 1822 754
Vadesi ezerinden 1-3 yt peenis 1.71) 1.547
Toplam vades] gegen alacaklar 88.070 70.870
Teminat ile ghvence altmn shnmig Kisaing (69.971) {56.430)

Rapor tarihi itibanyla, vadesi geemis ticari alacaklardan Karsihk aynimamss olanlara itiskin
alinan teminatlar asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Teminal mektuplan 1.928 5.973
Akreditif 105 o7
Hermes olacak sigortas 11.999 19.485
Exumbonk thracat sigertas) 33.262 25.156
Dificr 2.677 5719
69.971 56.430

b.2) Lilddite risk y8netimi

Grup, nakit akiglanm dozenli olarak takip ederek finansal varliklann ve viokiomial
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla veterli fonlarn ve borglanma rezervinin devamum; sapl
likidite riskini yonetir.

e
derin x f* N
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Intiy ath likidite riski yOnetimi, veterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi iglemle: il@l‘&g‘ 27§ /;
kaynaklannin kullanslabilirligini ve pivasa pozisyonlann: kapatabilme gocand ifade eder, ‘t\ @ Msag 1 Y
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Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski. veterli say1da ve vitksel
Kalitedeki kredi saglaytcilannin erigilebilirliginin sarekl kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

Asngidaki tablo, Grup“un finansal vikamlaloklerinin vade dagilimim gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Grup*un yikomlalakleri iskonto edilmeden ve ademesi gereken en erken tarihler esag
alnark hazirlanmistir. S6z konusy yukomlalokler dzerinden odenecek faizler agagidaki tablova
dahil edilmigtir.

21 Arabik 2019

S42legme

uyarinca
nakiicinglan  Ug aydan 3-12ay -8yl Gyildan
Tirav olmayan finansal Defter toplam kesa arasi aras) tzun
yiktmitiukier dadueri  (HeRt+IV) ] n {up (V)
"Banka krediien) 1227639 1416080 47806 67672 1.301380 306108
ligid taraftara finansal borglar 458 54p 584,382 - 20t.210 TT.084 308 108
Kirslamalar 33 140 101 689 2397 6.691 3130 61.242
Ticarl borgfar 305.996 307063 301.734 5320 - .
Ikigkin taranara borglar 634 109 684 109 634109 . - -
Diger borgler 7918 7918 7009 60 847 .
Toplam yUkImiiuk 2727344 3.111.980 1.063.087 280.962 1.410.521 387.350

Sozlegme

uyarnca
nakitgiluglan (g aydan H2ay -5yl §yidan
Tiirev inansal Defler toplam kisa aras arasy uzun
yURUmMIQHTler defer  {sliell) ] ) ) i
Naka grriperi A3 A2 1 - 4058
NakR cllan . - - & o -
4221 4221 - 183 - 4.088

Tirkiv:, ise ve CaMW Q%%%&Mﬁ& ﬁzéﬂwg‘qs.
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31 Araiih 2018

Gtzlegme

uyarnca
nskitgilaglan  Ug aydan 12 ay -8yl 8 yidan
Ttirav olmayan finansal Deafter toplami lisa aras arast uzun
ylkitmiUtikler dederi  (Mil+Ek) () {m ) (L)
‘Banka krediler] ~ 77819 282000 E 210606 e0.24 -
figheM taraflara finansal borglar 264.193 273814 - .17 268.635 -
Ticari borglar 258.814 301.879 301.294 585 - -
gk turafiara borglar 500.048 500.048 500048 . 5 .
Diﬁq’hurﬂar__ 12208 12208 11.350 108 750 -
Toplam ylktimitok 1353082 1378949 818,420 229.8300 320,899 -

b.3) Piyasa riski ySnetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup. doviz kurundaki ve faiz oramndaki deftigiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz Kalmakiadr. Grup dizeyinde kargilagilan pivasa riskleri, duyarlthk analizleri
esasing gore Sigilmektedir. (11.01.2019 - 31.12.2019 aras: ddnemde Grup’un maruz kaldigt piyasa
riskinde ya da Karstlasilan riskleri ele aliy yonteminde veya bu riskleri nasi olglagane dair
Kullandigs yontemde, 31 Aralik 2018 tarhine pore bir degisiklik olmanustir,

b.3.1) Kur riski y8netimi

Yabanc: para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir. Grup, bagh
onakliklan ve igtiraklerinin faafiyet Bosterdigi atkelerin ekonomilerine gtire gegerli fonksiyonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanc para olarak kabul elmistir.

Grup’un yabanci para cinsinden parnsal ve parasal olmayan varliklannin ve parasal olmayan

yakdmlatoklerinin rapor tarihi ilibartyla dagihm asafidoki gibidir;
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ik 20 ( [
Dijer divizterin
TL kargilifiy ABD Dolan Ewo TL kargiifh
1 Ticar siacakiar AT2NTE 18090 627
2a  Parasal finansal variikiar (kasa,
banka hesaplan dahi) 2.289.084 278892 875882 49938
2b.  Parasal olmayan fingnsal variktar - - . 3
3 Dier 21.534 2403 1152 -
4. Dinen varhkiar [1+2+3) 2783.182 340.373 108.924 50.885
S.  Ticar alacakier - 5 5 5
B8 Parasal finansal varlidar 746 479 125 856 -
6b. Parasal oimayan (inenasl varbkiar - - . -
7.  Oijer 1325 208 13 .
8, Dumanvarhkiar {8+6+T7) 747,804 120.674 12 .
8, Toplam variiiar (449) 1530908 468347 106,837  60.968
10.  Ticari borglar 89.069 11.048 3424 670
11, Finansal ylkOmiGiokler 184 958 Ny - .
12a. Parasal olan difjer yDkOmitiOkler 28.637 1835 2887 -
12b _Parasal oimayan diger yOxOmit0kler - - - . ]
1. Kisa vadell yukimivttikier {10+11+12) 302564 44.020 6.081 670
14, Ticar borglar - - - -
15, Finansal yokOmiGiGider 27209 48 687 - - ;
16a Parasal otan cider yOkimiiGider - - . - 1
18h_ Paresal olmayan difer yGkomi0iOklar - - - -
7. _Uzun vadell yllkUmiiiider {14+ 18+8) 277.208 48.687 5 .
8. Toplam yUkiimiiilkier (13+17) 579.873 20.697 8.091 870
i
19.  Bilango digi tirev araglann net varbik /
(yOkOGmiOluk) pazisyonu {19a-1 b) 4221 Q177 (35.25%) .
192 Aktifkarakderki bianga digt doviz cinsinden
{0vev Oriinierin tutart 28 681 40177 . . ‘
19b. Pesif karakterll bango drg1 ddviz cinsinden
{0rev Grdnlerin tutan 234 440 - 35251 -
20. Net para vashl/ m )
Pozisyonu (3-18+18) 29856344 416.7137 65.485 50.196
21.  Parasal kalemier nef yabane para varik/
HylkUmiiluk) pozisyont {=1+2a+5+8a- 1
10-11-12a-14-15-1€a) 2.927 864 372.949 89,881 50.185 ]
22, Déviz hedge'i kiin kullanilan finansal aragiarin :
toplam gercefie uygun degerl 4473 753 - -
23 |heacat 2.680.024 257.756 180 ;19 6279
24. lthalat 729 92344 9135 (448.138
f\}\\.
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31 Aratk 2018 Tarihi itisarwia Obviz Pozisvony Tablosy
Difjer ddvizlerin

TL kargiligh ABO Dolarr Ewo TL kargihf
1 Ticarl alacakiar 7307 52D 107 2538
2. Parasal finansal variikdar (kkasa,
banka hesaplan dahil) 1.216 288 118.155 93.285 43.001
2. Parassi olmayan finansal varkkiar . - - -
3  DRjer 62421 11.058 704 .
4. Dobnen varhldar {1+24+3) 1.808,014 188.452 111.078 48.837
5.  Ticarl alscaklar - - . .
Ga. Parasal finansal varhidar 703 642 133.749 - -
6b.  Parasal oimayan fnansal varhkiar - - - .
7.  Diger 28 868 2263 2791 -
8.  Duran varhiiar (5+8+7) nain 136.012 781 -
9. Toplam varimiar (4+8) 2428332 322488 11887 45607
10 Ticarl borglar 91.441 14125 2855 1125
11.  Finansal yDkGmiGilkler 4,448 845 - .
12a. Parasal oian dier yOkamiOiDkler 25792 2868 1.950 -
12. Parasal olmayan dier yOkOmiDikler - - - -
13.  Kiss vadel yilkimiliukler {10+11+12) 121.681 17.838 4.806 1.126
14 Ticad borglar . - - -
.15 Finansal yticimialOkler 263045 50.000 - .
16a. Parasal olan dijer ykOmiOiOkier - - - .
16b. Parasal olmayan difjer yOkmioiGkler - . - -
17.  Uzun vadel yiikUmiiltikler {14+16+18) 263,046 §0.000 - -
18. Toplam yUktmHiliikler {13+17) 34728 §7.838 4.808 1126
19.  Bilango diy trav araglann net varhk /
(yakOmi0I0k) pozisyonu (19a-19b) - - - -
182, Al karaidertl Biango digs dOVIZ cinsiiden
torev GrOnlerin {utan - - N -
19b, Pasif karakterii blango di ddviz cinsinden
lrav OrOnierin iutan - - - -
20. Netya i para varhi / )
Pazisyonu {(3-18+13) 2.043.586 254.826 109.282 44.412
21. Parasal nat yabancs pars variik /
JiyUktmiUiuk) pozisyenu (s1+2a+5+8a-
10=11-122~14-15-18a) 1.952.609 241.508 106.788 TN
22. Daviz hedge'licin kullanilan finansal araglanin AP
toplam gergede uygun dejeri - i
5}) 5 ;:
23, Ivacat 1.762472 266.968 : PINCIII
24. lthalst 530.034 103344 4.803 ‘.S\ 2, e 151 w ;.r
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Grup, baghca ABD Dolani ve Euro cinsinden hur riskine maruz kalmaktadir, Diger hurlann etkisi
Onemsizdir,

Kur e ik

Asafudaki tablo Grup'un ABD Dolan ve Euro kurlanndaki %I10°1uk ariiga ve aralisa olan
duvarhiligii gdstermekiedir. %10°1uk oran, Ust dozey yoneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir, Duyarhitk analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci
para cinsinden parasal Lkalemleri kapsar ve 6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10 luk kur
degigiminin vergi ve kontrol gica olmayan paylar dncesi etkilerini gdsterir. Bu analiz, dig kmynakh
krediler ile birlikie Grup igindeki yun dis: fanliyetler icin kullamilan, krediyi alan ve de hullanan
taraflanin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamakiadur. Pozitif deger, vergi dacesi
kar/zararda ve diger dzkavnak kalemlerindeki artit ifade eder.

21 Aralik 2018
Ker/Zarar Ozkaynakdar (*)
Yabanct Yabanci Yabanct Yabanc:
paranin paranin paranin peranin
dafer dedor defler defer

kazenmas: kaybeimes/ kazanmas: kaybetmes/

ABD Dolan'min TL karpisinda % 10 dejerlenmas! halinde

1- ABD Dolen net variik / yoikeminiogo 221539 {221.539) 6343 {8343
2- ABD Dolan risidnden korunan lusm

) 23 866 23.866) - -
3 - ABD Dofart et etk (1 +2) 245.405 {245.408) 8.343 {8.343)

Eura'nun TL larpisinds % 10 dededanimasi halinde

4« Euro neit variik / yOkaminiok 656 228 {66 228) 241.768 (241 768)

8 - Euro nisidnden korunan fosim (-) (23.444) 23. 444 - -

8 - Ewrp not atid (4+5) 42784 [42.784) 241.768 f241.708)

Diger advit hurfanmn TL karpisinda % 10 deferlenmesi hakinda

7- Digjer doviz nef variik / yokamioioge 5019 (5010 782 (762)

8 - Difjer dovir kuru riskinden Kkorunan

hesim f- . - -
_9 - DK)er Dvix Varitkian net utid (7+3) 5.019 {5.019) 762 (782)

TOPLAM 3 + 8 +9) 283.208

g/ (“\ \
{*) Torkiye diginda faakyat goalaren bajh ortaklitlanin, igtirak ve Iy ortaddikarmin Ti'ye gevrimlerindaki kuriarkh %441, G\x‘f J
dediymes! durumunda dzkaynak loplamlannda meydana gelen artiy veya azaliyi ifade etmeltedi ‘ql st N2 i

: /
v 3 ".I“'s'.". W
CMML jW@ & NP,
Anzddiu Can r\) &
. At Denizli Capn
Q}e‘ﬁ{mc s Sanayijve Tjcafel A.S
] e

sqhahce pem Sanayi @ TicastAg
@In\iffj 84 FN frakya, Cam S&Rayii A.S
C {Sodg Sapayii AS. h U..b[/ &5 54

LLIMU




31 Arahik 2018

Kar / Zarar Ozaynakiar {0
Yabanc) Yabancy Yabanci Yabanci

paranin paran parann paranin
defjer deja degder

n
r deder
kazanmas) kaybetmes| kazanmasi kaybetmesi

ABD Colarfmun TL kargisinda % 16 dederlenmesi halinde

1« ABD Dolar net varkk / yUkOmioiogo 127.054 ($27.054) . .
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim ) - 5 . .
3 - ABD Dotan nef etkl {1 +2) 127.004 {127.084) - -
Eura'nun TL kargiainda % 10 defarlenmaesi halinde

4 - Euro nat variik 7 ytcOmInigi 83758 {B63.756) 214 944 (214.944)
5 - Ewo riskinden korunan kisim (-} - 0 he - -
8 -Euro_nel etki (4+6) §3.788 {63.756) 294.944 {214.944)
Dider diviz kurlanmin TL karpimnda % 10 defedenmes] halinde

7 - Difer dBviz net varhk / ylOmininga 4441 (4.441) - -
8. ddviz huru risidnden kounan kisim () - - - -
2 - Dijer Diviz Varickian net ethl {7+48) 4444 {4.441) - 5
TOPLAM 3+8 +) 1845.281 {196.261) 214.944 14.944

"} Tirkiye drymda fsallyel gbeteren bagir ortakiik, kslirak ve Iy ortakiktarmin TL'ye cevrimlerindekl kurlarn %10
dejigmesi durumunda &zkaynak toplamianinda meydana gelan artig veya azaliy) fade etmektadir

b.3.2) Faiz oramt riski y8netimi

Grup’un finansal y akamtalakleri, Grup’u faiz oram riskine maruz birakmaktadis, Grup’un finansal

yokiimlglokleri agwhkl olarak  deBigken fhizli borglanmalardir. Degisken faizli finansal

y@kamlolohlerin 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla mevcut finansal durum pozisyonuna gore TL faiz

oranfannda %1°lik ve yebanci para faiz oranlannda %0.25" ik bir dugds / yokselis olmasi ve diger

tim degiskenlerin sabit wulmas: dururmunda: vergi ve ana oriakhk dig1 payvlar 6ncesi kar

3.062.000 TL degerinde artacak/asalacaktir. 31 Arahik 2018 ilibariyle bu meblag 254 000 T, o di
ol

Laiz orans duvarithiz

Grup'un faiz oramna duyarh finansal araglannin daglume asafidaki gibidir:

31 Arakk 2018

Falz Riskina

Dedighen Maruz
Faizh Sabit Falzh Kalmayan Toplam
Finansal variikiar - 3.999.080 43,872 4.043,002
Nakit ve nakit banzerern - 2.258.501 43972 2300 473
Finansal yatinmiar . 823218 X ,{;_t,ﬁ\ 823218
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Turav fnansal vasitkiar - 4221 - 4221

Ticari slacaktar . 797 438 - 797.458
Iiigkill tarafardan alacakiar - 104.293 - 104 293
Diger alacaklar - 13.371 - 133
Finangal yukiimidltsklsr 3568.833 2.380.711 - 2.727.344
Banka kredles| 358 633 855.001 - 1227834
HigkBl teraftara finansa) borglar - 458.549 - 458 549
Faatiyst kiraslama yOkGmiGiDider) - .14 - B 140
Ticar! borglar - 305.998 . 305 986
llig¥ih tarafara borgiar - 854.109 - 694.109
Diger borglar - 7.918 - 7918
31 Aralik 2098
Falz Riskine
Dedigken Maruz

Faizli Sabit Faizil Kalmayan Toplam
Finansa) variikiar - 2.737.696 49.608 2.788.301
Nakk ve nakit benzerleri - 1.144859 48.608 1.183.487
Finansal yatinmiar - 750,351 . 750 351
Ticasi alacaklar - 651.990 - 851.990
ligkil) tarafiardan atacaklar - 182.781 - 182.781
Diger alucaklar - .74 . 714
Finansal yUkimilitkter 101.371 1.259.892 19 1.363.082
Banka kredierl 101.371 176.429 19 277 819
Itighill terafara finansal borglar - 264 193 - 284193
Ticari borglar - 288814 - 286.014
igklli tarafiara borglar - 500 048 - 500.048
Digjer borglar - 12208 - 12208

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Grup. hisse senedi yatnmlarindan kavnaklanan hisse senedi fiyat riskine manw, kalmaktadir.
Hisse senetleri yatinmlar, ticari amaglardan zivade stratejik amaglar igin elde tutulmaktadsr. Grup
tarafindan s62 honusu yatinmiann faal olaral, alim-satim s6z konusu degildir,

Duyarllik analizeri 31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla maruz kalnan hisse senedi fiy
gore belirlenmigtir. 31 Aralik 2019 tanhi itibariyla, diger tOm degiskenlerin sabit v,
vontemindeks verilerin %10 orannda fasla / 2z olmast durumunda  hisse senedi
gergefe uygun deger fark: diger kapsamh gelire vansitilan olarak siuflandinildib
¢ikartimadigs ya da deger dasaklngane ugramadi siirece, net kar / zarar etkilenmey:
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